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RECENZIJA
rozprawy doktorskiej mgr Anny lwony Piotrowskiej pt. "Platnicze i inwestycyjne
zastosowania kryptowaluty bitcoin” napisanej pod kierunkiem naukowym dr hab. Bozeny

Kotosowskiej, prof. UMK i promotora pomocniczego dr. Roberta Huterskiego

Oceniajac przekazang do recenzji rozprawe doktorska przyjetam nastgpujace kryteria
oceny:
— wybdr przedmiotu badan i tematu pracy,
— cel pracy, tezy badawcze oraz zastoso;/vane metody badawcze,
— charakterystyka rozprawy,

— ocena formalna i jezyk rozprawy.
Wybér przedmiotu badan i tematu pracy

Pomimo faktu, iz kryptowaluta bitcoin w relatywnie krétkim czasie zyskata globalng
rozpoznawalnosé, to problematyka ta w $wietle wspotczesnych trendéw w gospodarce jest
stosunkowo nowym tematem skromnie opisanym w dorobku finanséw zaréwno na $wiecie,
jak i w Polsce. Brak szerszych badan i analiz tego zjawiska, jest znaczacym powodem do
studidow literaturowych, a takze realizacji badan wiasnych. To wstepne stwierdzenie,
jakkolwiek doé¢ ogdlnikowe, odzwierciedla intensywnos$¢ potrzeb w zakresie badan
naukowych o teoriopoznawczym oraz aplikacyjnym charakterze. W $wietle tych wstgpnych
uwag mozna z cata odpowiedzialnoscia stwierdzi¢, ze w recenzowanej pracy podjeto temat o
odpowiedniej randze naukowej, majacy niewatpliwe istotne znaczenie poznawcze i

praktyczne. Przedstawiona do recenzji rozprawa pretenduje do pogtebiana oraz uzupetniania




wiedzy, a takze wskazania dalszych kierunkow badan oraz perspektyw rozwoju kryptowaluty
bitcoin.

Wybér przez Autorke przedmiotu badan, nalezy uzna¢ za w petni uzasadniony, a
samo sformutowanie tematu za trafne. Temat pracy bardzo ciekawy i nietuzinkowy.
Podejmujac sie prac nad bitcoin'em Autorka wiaczyta sie w miedzynarodowy nurt badan w
tym zakresie. Dorobek jej wskazuje na artykuty naukowe z realizowanego w dysertacji
obszaru badawczego, co $wiadczy o pogtebieniu i kontynuacji zainteresowan. W rozprawie
Autorka umiejetnie tgczy rozwazania teoretyczne z analiza empiryczng. Praca ma liczne
zalety, ktére rozstrzygajg o wartosci merytorycznej. Przede wszystkim podjeto temat
innowacyjny, mato spenetrowany zarowno przez $wiat nauki jak i Zycia gospodarczego.
Tematyka ta jest jak dotad niewystarczajgco doceniana, co jest zwigzane m.in. z krotkim
okresem funkcjonowania. Uwazam zatem, iz podjety przez Doktorantke temat jest wazny i
aktualny i wnosi wartos¢ dla nauki i praktyki finansow.

Temat zostat skonstruowany poprawnie. Jest przejrzysty i czytelny, w petni
odpowiada zawartosci pracy. Podjeta przez Doktorantke tematyka doskonale wpisuje si¢ w
ramy dyscypliny nauki o finansach. Z jednej strony bowiem skupia sie na funkcjach pieniagdza,
z drugiej za$ poszerza zakres wiedzy z obszaru ihnowacyjnego jakim jest kryptowaluta

bitcoin.

Cel pracy, tezy badawcze oraz zastosowane metody badawcze

Punktem wyjécia do prowadzonych rozwazan jest "zbadanie gtéwnych zastosowan
kryptowaluty bitcoin". Tak postawiony cel pracy jest niewatpliwie krotki i czytelny, choc
bardzo ogdlny, jednakze dopetniajg go przedstawione ponizej cele szczegétowe:
"1. Systematyzacja wiedzy teoretycznej w obszarze pienigdza cyfrowego obejmujaca jego
klasyfikacje i zdefiniowanie pojecia kryptowaluta.

2. Okreslenie istoty i funkcji realizowanych przez bitcoin.

3. Poznanie charakterystyk polskich uzytkownikéw bitcoin oraz celéw wykorzystywania przez

nich kryptowaluty.

4. Wskazanie gtéwnych determinant rozpoczecia akceptowania ptatnosci w bitcoin w handlu

elektronicznym.




5. Okreslenie uwarunkowarn i perspektyw rozwoju ptatniczego i inwestycyjnego
zastosowania bitcoin."
Cele badawcze sa skorelowane z hipotezami pracy. Autorka zatozyta trzy hipotezy:

"H1: Kryptowaluta bitcoin realizuje wszystkie klasyczne funkcje pienigdza.

H2: Gtéwnym celem nabycia kryptowaluty bitcoin przez polskich uzytkownikéw jest dazenie

do osiagniecia zysku z inwestycji.

H3: Korzysci wizerunkowe sg najwazniejszym czynnikiem decydujacym o rozpoczeciu
akceptacji ptatnosci w bitcoin. "

Uwazam, iz cele jak i hipotezy zostaty sformutowane poprawnie. Realizacja przyjetych
celéw oraz weryfikacja hipotez badawczych zostata poczyniona z wykorzystaniem krytycznej
analizy literatury przedmiotu, a takze na podstawie wynikow trzech badari ankietowych
obejmujacych gtéwnych uczestnikéw systemu bitcoin oraz prezentujacych punkt widzenia
przedstawicieli rynku ustug ptatniczych. Realizacja badarn wtasnych wéréd zréznicowanej
grupy pozwolito na ukazanie pogtebionego spojrzenia, analize badanego zjawiska z szerszej
perspektywy. Ponadto uzupetnienie badan ankietowych analiza wstgpna danych z raportéw,
opracowan i aktéw prawnych wskazuje na wihaéciwe podejécie do procesu badawczego.
Przed rozpoczeciem badan Autorka realizowata badania pilotazowe, co pozwolito na
doskonalenie kwestionariusza ankiety. Pierwsze badanie ankietowe zrealizowano wsrod
polskich uzytkownikéw kryptowaluty bitcoin. "Zgodnie z wiedza Autorki, byto to pierwsze,
zarowno w skali krajowej, jak i $wiatowej, badanie spotecznodci bitcoin uwzgledniajgce
aspekt finansowego wykorzystania kryptowaluty” Kwestionariusz zostat umieszczony na
polskich blogach oraz forach internetowych skupiajacych osoby zainteresowane tematyka
bitcoin'a, a takie w grupach tematycznych w mediach spotfecznosciowych. W badaniu
uzyskano odpowiedzi od 628 respondentow.

Drugie badanie, skierowane zostato do akceptantéw. W badaniu tym Doktorantka
byta czescig zespotu badawczego. Badaniem objeto 603 podmiotéw handlu elektronicznego
przyjmujacych ptatnosci dokonywane w bitcoin'ach. Przyjeto zatoienie, ze stanowig one catq
globalng populacje legalnie dziatajacych oferentéw internetowych akceptujacych bitcoin,
postugujacych sie jezykiem angielskim i ogtaszajacych fakt akceptacji ptatnosci w bitcoin w
Internecie w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowa, ustugowg lub o charakterze non-

profit. W ramach badania uzyskano odpowiedzi od 108 respondentéw pochodzacych z 35




krajow. "Zgodnie z wiedzg Autorki byto to pierwsze na $wiecie badanie akceptacji ptatnosci w
bitcoin w handlu elektronicznym”. Trzecie badanie ankietowe zrealizowano w ramach
projektu Warszawskiego Instytutu Bankowosci przy wsparciu Zwiazku Bankéw Polskich.
Badanie to objeto ekspertéw - przedstawicieli krajowych instytucji finansowych. Jednym z
celéw badania byto okreélenie mozliwosci zastosowania kryptowaluty bitcoin w krajowym
sektorze finansowym. W badaniu pozyskano odpowiedzi od 70 przedstawicieli rynku
ptatniczego w Polsce. Uzupetnieniem badar ankietowych byly swobodne wywiady, w
ktorych uczestniczyly osoby bezposérednio zaangazowane w tworzenie architektury systemu
bitcoin, czyli z jednej strony posiadacze kryptowaluty, akceptanci oraz osoby z otoczenia
instytucjonalnego bitcoin.

Przyjeta w dysertacji metodyka badar jest w mojej ocenie dobrze dookreslona i
wykorzystana w realizacji badan zaréwno z punktu widzenia zatozonych celdw, jak i hipotez
badawczych. Dobér zrédet i ich wykorzystania oceniam pozytywnie. Studia literaturowe
oparte na 233 pozycjach ksigzkowych i artykutach, 14 aktach prawnych, 37 raportach i
opracowaniach i 180 innych Zrédtach, w tym gtdwnie zrodfach internetowych stanowig
doskonaty materiat do czeici teoretycznej, jak i emirycznej. Tak zréznicowane irédta sa
mocnga strong pracy, a wykorzystanie duzej liczby .;,tron internetowych jest uzasadnione ze
wzgledu na krétki okres funkcjonowania bitcoin'a oraz jego wirtualny charakter. Autorka
wykazata sie dojrzatym warsztatem naukowym i stanowi dobrg podstawe do dalszego

rozwoju naukowego.

Charakterystyka rozprawy

Autorka rozpoczyna swojg prace od ujecia historycznego wskazujac na pozycje
Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, w ktorej zostata
zaprezentowana idea funkcjonowania systemu ptatnosci elektronicznych eliminujacego
potrzebe istnienia posrednikéw gwarantujacych poprawnosc i bezpieczenstwo transakcji
finansowych. Tym cytatem Autorka siega do korzeni, do jednej z pierwszych pozycji z
badanego zakresu.

We wstepie Autorka sformutowata cele i hipotezy badawcze, ktore zdeterminowaty
zakres i og6lna konstrukcje rozprawy. Rozprawa sktada sig z wstgpu, szesciu rozdziatéw,
wprowadzenia i zakoriczenia. Rozdzialy stanowig sp6jng catos¢. Wewngtrzna struktura jest

logiczna i przemyslana. Zastosowano wiasciwe proporcje pomigdzy rozdziatami.
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Przedstawiona rozprawa doktorska obejmuje 284 strony, w tym 237 stron to czesc
zasadnicza, 47 stron stanowi wykaz cytowanej literatury i wykorzystanych materiatéw
internetowych, oraz spis tabel i rysunkéw oraz kwestionariusze ankiety. Praca dowodzi
dobrego opanowania tematyki problemu, czego potwierdzeniem s3a liczne odsyfacze
irédtowe (657). Konstrukcja pracy i jej proporcje sg wiasciwie wywazone i odpowiadajg
przyjetej logice prowadzonych wywodoéw i dostosowane do zatozonych celéw rozprawy oraz
przedstawionych tez. Struktura jest spojna, logiczna, zgodna z regutami metodologicznymi
przyjetymi w naukach ekonomicznych. Zachowano klasyczny podziat na cze$¢ teoretyczng i
empiryczng. Rozdziat pierwszy stanowi teoretyczne ujecie bitcoin'a jako kryptowaluty i
systemu ptatnosci elektronicznych. Wysoko nalezy oceni¢ doskonale zaprezentowany
materiat teoretyczny dotyczgcy genezy, definicji, cech kryptowalut. Atutem pracy jest to, iz
Autorka usystematyzowata wiedze teoretyczng w zakresie pienigdza cyfrowego, okreslita
cechy i dokonata klasyfikacji réznych form jednostek wartosci funkcjonujgcych w postaci
elektronicznej. Wartoscia dodang jest autorska propozycja definicji kryptowaluty i
kryptowaluty bitcoin. W rozdziale tym brakuje mi graficznego ujecia genezy (historii)
bitcoin'a, a takze tabelarycznego zestawienia definicji kryptowaluty oraz bitcoina, wedtug
réznych autorow. Rozdziat drugi dopetnia czesé teon;etyczna wybranymi aspektami bitcoina,
ktore zostaly zaprezentowane na podstawie analizy dorobku teoretycznego oraz
obowigzujacych regulacji prawnych. Tak rozlegte i wszechstronne ujecie teoretyczne tematu
przekonuje o umiejetnosci Autorki w zakresie korzystania z dorobku nauki. Pierwsze dwa
rozdziaty stanowig rezultat wnikliwej analizy literatury przedmiotu i w bardzo dobry sposoéb
wprowadzajg do rozdziatu trzeciego, ktdry stopniowo otwiera czes¢ empiryczng. W rozdziale
tym Autorka dokonata analizy swiatowego i krajowego rynku kryptowaluty bitcoin,
przedstawiajgc uczestnikow systemu bitcoin: uzytkownikdw, akceptantéw oraz podmioty
otoczenia biznesowego z uwzglednieniem danych statystycznych odnoszacych sie do rynku
bitcoina. W pozostatych rozdziatach mgr Anna Piotrowska prezentuje wyniki badan
wilasnych. W rozdziale czwartym przedstawita uzytkownikow bitcoina w ujeciu
socjodemograficznym, dokonata analizy ptatniczych zachowan respondentéw w obszarze
handlu elektronicznego, ze szczegdlnym uwzglednieniem skali i zakresu wykorzystania
bitoin'a. Waing czeécig badania, nie uwzgledniong niestety w celach i hipotezach jest
ukazanie poziomu wiedzy uczestnikdw badania na temat rynku kryptowalut. W rozdziale

pigtym Autorka poddata analizie wyniki globalnego badania zrealizowanego wsrdd
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akceptantéw ptatnosci w bitcoin w handlu elektronicznym. W rozdziale széstym Autorka z

powodzeniem zaprezentowata wybrane wyniki badania ankietowego przeprowadzonego

wérdd ekspertow sektora ptatniczego w Polsce, co pozwolito rowniez na okreslanie prognoz i

znaczenia kryptowalut dla europejskiego i polskiego sektora pfatniczego. Trzy ostatnie

rozdziaty maja charakter analityczny, prezentujg wyniki badan i wnioski z punktu widzenia

uzytkownikéw, akceptantow i ekspertéw rynku finansowego.

Podsumowujac mozna stwierdzi¢, iz mocng strong pracy sg, m.in.:

bogata wiedza Autorki z badanego zakresu;

podjecie proby zdefiniowania kryptowaluty i kryptowaluty bitcoin;

ukazanie podobieristw i réznic migdzy kryptowalutami, a pienigdzem elektronicznym
i innymi formami walut wirtualnych;

opracowanie autorskiej klasyfikacji pienigdza cyfrowego stanowiace;

badania wtasne Autorki wsparte danymi wtdérnymi, wskazujgc tym samym na
rzetelnos$¢ badawcza i znajomos¢ metodyki badan;

charakterystyka uzytkownikdw oraz akceptantow bitcoin;

nakreslenie gtéwnych determinant rozwoju bitcoin'a;

wnioski wskazujace na umiejetnosci \r;fnioskowania na podstawie wczesniej

zebranego materiatu.

Ponadto uzupetnieniem powyzszego stanowiska s nastgpujace argumenty:

wazno$é i aktualnos¢ podjetego w pracy tematu,
realizacja badan pilotazowych (Torun, Bydgoszcz),
przemyslana koncepcja badan wtasnych,
przygotowanie warsztatowe do realizacji badan,
whikliwe studia literaturowe,

zdolnoéé do formutowania klarownych wnioskow.

Lektura powyiszych rozdziatéw rodzi pewne pytania o charakterze dyskusyjnym, ktore

zostang zadane podczas obrony. Obszarami, ktére budza zainteresowanie z mojej strony

stanowia m.in.: korelacja migdzy zaufaniem, a poziomem wykorzystania przez jednostki i

akceptacji bitcoin'a, a takze wybrane aspekty wiedzy, Swiadomosci finansowej, a tym samym

potrzeby edukacji ekonomicznej w tym zakresie.




Ocena formalna i jezyk rozprawy

Praca jest czytelna i przejrzysta, napisana jezykiem bardzo komunikatywnym. Doktoranta
jest oczytana i sprawnie porusza sie w podjetej problematyce. Atutem sg nieliczne (niestety)
rysunki, zwtaszcza te z opracowaniem wiasnym, ktore zwigkszajg przejrzystos¢ pracy i
stanowig wktad do pracy. Moina sugerowac wigksze wykorzystanie tabel i rysunkow
syntetyzujacych przedstawiong zawartos¢ merytoryczng (jw), np. definicje, geneze bitcoin'a,

itp. Rozprawa zostata przygotowana starannie pod wzgledem formalnym.

Konkluzja

Zgodnie z art. 13 Ustawy o stopniach i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w zakresie
sztuki z dnia 14 marca 2003 r. (Dz.U. z 2003 r. Nr 65, poz. 595. z poz. zm) rozprawa doktorska
mgr Anny Piotrowskiej stanowi oryginalne ujecie problemu naukowego. Autorka wykazata
sie zarowno wiedzg teoretyczng w dyscyplinie finanse, a takie umiejetnoscia prowadzenia

pracy badawcze;j.

Analiza poszczegolnych czesci rozprawy, w tym pozytywna ocena uktadu i struktury pracy,
uprawnia do stwierdzenia, iz Autorka wykazata sie umiejetnoscig naukowego rozwigzania
problemu badawczego oraz wiedza teoretyczng z badanego zakresu. Podkresli¢ nalety, iz
rozprawa jest oryginalna, posiada istotne walory naukowe i aplikacyjne. Majgc na uwadze
kryteria merytoryczne i formalne, rozprawa doktorska mgr Anny Iwony Piotrowskiej
spetnia wymagania stawiane rozprawom doktorskim i wnioskuje o jej dopuszczenie do

(

publicznej obrony.




