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Wstep

Autorami zawartych w tej ksigzce opracowan sg pracownicy naukowi
katedr rachunkowosci kilkunastu polskich uczelni. Przedstawiona tema-
tyka stanowi zaledwie wycinek probleméw badawczych, jakie absorbujg
srodowisko naukowe na poczatku X X1 wieku.

Autorzy poszczego6lnych rozdziatow poszukujg odpowiedzi na szereg
pytan, ktére w procesie badawczym stawia naukowiec pochylajacy sie czy
to nad rozprawami naukowymi swoich kolegdw i nauczycieli, czy to nad
sprawozdaniami finansowymi wielkich korporacji miedzynarodowych lub
matych przedsiebiorstw. Sg wsrdd tych kwestii zagadnienia podstawowe,
mianowicie: jaka byla, jest i bedzie rachunkowos¢, jakie czynniki ksztat-
towaly i ksztattujg jej zakres pojeciowy, strukture instytucjonalng, pomiar
i wycene podstawowych wielkosci ekonomicznych, ktorymi zajmuje sie
rachunkowos¢.

Zastanawiajg sie nad tym, jakie konsekwencje dla rachunkowosci majg
gwattowne zmiany zycia gospodarczego, ajednoczesnie stawiajg pytanie,
czy zmiany te sg inspiracjg dla nowych obszaréw badawczych.

Prébujg przeanalizowac, jak zmienialy sie podstawowe elementy sys-
temu rachunkowosci, plany kont i sprawozdania w ostatnich kilkudzie-
sieciu latach w Polsce - czy ksztattowaty sie one pod wptywem biezacych
potrzeb praktyki, czy pod wptywem teorii naukowych.
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Zawarte w tej ksigzce opracowania sktaniajg takze do poszukiwania od-
powiedzi nie tylko na pytania o to, co badac, ale takze jak bada¢ te zmiany,
jakie teorie i metody wykorzystywac.

Czytajacy te ksigzke z pewnoscig nie na wszystkie z tych pytan uzyska
satysfakcjonujace odpowiedzi. To dobrze - bedzie ona bowiem podstawg
do nowych poszukiwan i stawiania nowych pytan badawczych.

Ostateczny ksztatt monografii jest kompromisem trzech grup oséb:
autordéw, recenzentow i redaktora. Autorom dziekuje za nadestane teksty,
recenzentom - za wnikliwe uwagi i sugestie, wiekszos¢ ktérych uwzgled-
nitem przy redakcji tego tomu.

Stawomir Sojak



RACHUNKOWOSC
WYBRANE PROBLEMY NAUKOWO-BADAWCZE
POD RED. SLAWOMIRA SOJAKA, TORUN 2012

Ewa Wiktoria Babuska*

Ewolucja zakresu pojeciowego
i struktury wspotczesnej rachunkowosci

Wprowadzenie

Istota rachunkowosci pozostaje niezmienna w toku jej wielowiekowego
rozwoju, lecz zakres pojeciowy i struktura tej dyscypliny podlegaja nie-
ustannej ewolucji i wzbogaceniu. W obecnej dobie, w ktérej rachunkowos¢
zostata okreslona tylez niekwestionowanym, co zaszczytnym mianem
sjezyka biznesu” (language of business) nalezy podkresli¢ szczegbélng no-
bilitacje tej nauki stosowanej, rozwazanej zaréwno jako teoria, praktyka
oraz polityka. Zgadzajgc sie ze stwierdzeniem, ze rachunkowos¢ jest jedna
(Gmytrasiewicz, 2007, s. 84; Paszula, 2010, s. 109-117) i nie nalezy trakto-
wac jej przymiotnikowo (Sojak, 2011, s. 265-288), nie spos6b nie zauwazy¢
mnozacych sie dziedzin, obszaréw, zagadnien i problemdéw badawczych
wyptywajacych z rachunkowosci i organicznie z nig powigzanych, a aspi-
rujgcych niejednokrotnie (jak np. sprawozdawczos$¢ finansowa) do rangi
odrebnych dyscyplin. Nalezy wskaza¢ na szczeg6lny rozkwit wielu spoj-
nych z nig przedmiotéw, sprawiajgcych, ze nie tylko tradycyjny podziat
rachunkowosci na ksiegowos¢, kalkulacje kosztéw i sprawozdawczosc,
ale i wywodzacy sie z gospodarki rynkowej, a obejmujagcy podejscie hi-
storyczne i planistyczne podziat na rachunkowos$¢ finansowg i zarzadczg

* Dr Ewa Wiktoria Babuska, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Katedra Rachun-
kowosci Finansowej, adiunkt, babuskae@uek.krakow.pl.
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wydajg sie niewystarczajgce i nieprzystajgce do dzisiejszej rzeczywistosci
gospodarczej i spotecznej. Muszg by¢ wziete pod uwage aspekty globalne,
ktore wytonily relatywnie obszerng i preznie rozwijajaca sie dziedzine
rachunkowosci miedzynarodowej, aspekty polityczno-prawne kreujace
coraz bardziej rozbudowujaca sie i komplikujacg rachunkowos¢ sektora
publicznego i organizacji pozytku publicznego czy wynikajacg z nie-
zgodnosci prawa bilansowego i podatkowego rachunkowo$é podatkowa.
Nie mozna poming¢ odmian rachunkowosci wynikajacych ze specyfiki
prowadzacych jg jednostek branzowych, jak: rachunkowos$¢ bankow,
ubezpieczen i funduszy emerytalnych, przemystowa, handlowa, rolnicza,
ustug, gastronomii itp. Mozna wskaza¢ na pokrewne przedmioty wywo-
dzace sie z rachunkowosci, np.: rewizja finansowa, audyt wewnetrzny.
Artykut zwraca uwage na wzrost rangi rachunkowosci i jej znaczenia
w dyscyplinarnej strukturze nauk ekonomicznych przez ukazanie roz-
szerzajgcego sie zakresu pojeciowego oraz struktury rozwazanych na tle
jej rysu historycznego, istoty i petnionych funkcji.

i. Rys historyczny i istota rachunkowosci

Podstawowe zasady, normy, reguly, kanony, zatozenia, standardy na kto-
rych oparta jest rachunkowos$¢ wyksztatcity sie w toku jej wielowiekowego,
historycznego rozwoju, notabene nadal trwajacego. Istnieja trzy moz-
liwe odpowiedzi na pytanie, kiedy powstata rachunkowos$¢ (Jaruga, 1997,
s. 164-166): (1) 6 tysiecy lat temu, wraz z rozpoczeciem ukierunkowanej na
cel rejestracji faktow zycia gospodarczego, tj. praktycznej dziatalnosci ksie-
gowej, Srodka rozumienia procesu gospodarczego, jego jezyka; (2) 500 lat
temu, wraz z dzietem Lucasa Pacioliegol, inicjujgcym opisywanie rachun-
kowosci, tj. ksiegowosci, przedmiotu opracowan literaturowych, fragmentu
jezyka literatury fachowej; (3) 100 lat temu, z pojawieniem sie pierwszych

1 W traktacie X1 ,Particolaris de Computis et Scripturis” bedacym najbardziej znang
cze$cig wiekopomnego dzieta L. Pacioliego ,Summa de Arithmetica, Geometria, Propor-
tioni et Proportionalita”, poswieconym $ci$le zasadom ksiegowosci, zostat zawarty jako
pionierski ,....kompletny wyktad regut i logiki podwojnego zapisu na kontach ksiegowych,
aktualnych do dzi$” (Pogodzinska-Mizdrak E., 2005, s. 12-15)
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teoretycznych konstrukcji rachunkowosci, tj. nauki samodzielnej, sSrodka
rozumienia ewidencji, jezyka ksiegowosci. Istnieje przekonanie, ze nie
nalezy umiejscawiaé¢ poczatkéw tego systemu ewidencji w zamierzchiej
przeszitosci, lecz fakt powstania rachunkowosci odnosi¢ do wiekow $red-
nich, do okresu renesansu oraz wigzac¢ z wynalezieniem fundamentalnej
do dzisiaj dla rachunkowosci zasady podwdjnego zapisu, tj. z narodzinami
podwdjnej ksiegowosci (Skrzywan,i97ia, s. 657-659).

Pojawienie sie ksiegowosci podwojnej, opartej na zatozeniu kwantyfi-
kacji, zdarzen jest zbiezne z poczatkami rachunku ekonomicznego, dla
ktérego warunki rodzace jego potrzebe wytworzyty sie w rozwinietej
gospodarce towarowo-pienieznej. Ksiegowos¢ umozliwiajagc ocene dzia-
falnosci gospodarstw i majac na celu mierzenie jej efektéw, byta pierwotng
forma tego rachunku i miejscem jego uformowania sie. Rachunek ekono-
miczny i ksiegowos$¢ podwdjna wywodzg sie z zycia gospodarczego, ktore
stato sie przestanka i inspiracjg do ich dalszej ewolucji w stuzbie praktyki
przebiegajacej paralelnie z rozwojem gospodarczym. Ksiegowo$¢ podwajna
zyskata miano rachunkowosci. Wsp6lnos¢ genezy przesadzita o komple-
mentarnym charakterze rachunku ekonomicznego i rachunkowaosci, co
0znacza postepowanie rozwoju rachunkowosci w $lad za rosngcymi wyma-
ganiami co do precyzji przeprowadzania rachunku w komplikujgcych sie
warunkach gospodarowania (Micherda, 2001, s. 16-17). Rachunkowos$¢
powstata jako zbiér sposobéw, technik i metod praktycznego wyraze-
nia, opisania czynnosci wytworczych (rzemieslniczych) i handlowych
prowadzonych przez indywidualnych uczestnikdéw zycia gospodarczego
u poczatkow jego ksztattowania sie w gospodarce towarowo-pieniezne;j.
Poczatki rachunkowosci w Polsce dotyczg kupcéw i rejestracji ich rozra-
chunkow z dtuznikami (Wojciechowski, 1964, s. 30).

W tradycyjnym znaczeniu rachunkowos$c¢ jest utozsamiana z dziatalno-
Scig praktyczna, polegajaca na ewidencji ksiegowej operacji gospodarczych
(zdarzen, zjawisk, zasztosci, faktéw, czynnosci, transakcji), wystepujacych
w jednostkach organizacyjnych, aby ustali¢ wynik ich dziatalnosci, kto-
rym moze by¢ zysk lub strata. Ewidencja ksiegowa polega na pomiarze
i rejestracji zdarzen, w tym operacji gospodarczych zachodzacych w jed-
nostkach wedtug reguty podwéjnego zapisu, tj. w systemie ksiegowosci
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podwdjnej. Rachunkowos$¢ jest dziedzing majgca przede wszystkim za-
stosowanie praktyczne w dziatalnosci jednostek.

Mimo réznych koncepcji, stanowisk i podej$¢ do istoty rachunkowo-
$ci pozwalajgcych na szersze jej rozumienie, wykraczajace poza wymiar
ewidencji gospodarczej i otwierajgce mozliwo$é strukturalnego jej trakto-
wania, a takze mimo licznych préb odnoszenia sie do wielu aspektéw tego
pojecia i wielokrotnego definiowania rachunkowosci, najczesciej jest ona
uwazana za system ewidencjonowania zmian zachodzacych w sktadnikach
majatku jednostki i zrodtach ich pochodzenia w wyniku prowadzonej
dziatalnosci pod wptywem procesow zakupu, produkcji, magazynowania,
sprzedazy stanowiacych jej istote.

Praktyka rachunkowosci oznacza techniczng strone ewidencji gospo-
darczej i sprowadza sie do wykorzystywania wszystkich dostepnych metod
i Srodkow w celu gromadzenia, przetwarzania i prezentowania danych ksie-
gowych i wynikow dziatalnosci jednostek. Dzi$ rachunkowos¢ traktowana
jako jezyk biznesu w wymiarze Swiatowym podlega procesom standaryzacji
i harmonizacji w skali miedzynarodowej, mimo nadal istniejgcych krajo-
wych systemoéw rachunkowosci i ich swoistych rozwigzan (Surdykowska,
1999; Jaruga (red.), 2002; Messner (red.), 2007; Olchowicz, Ttaczata, 2009;
Swiderska, Wiectaw, 2009). Rachunkowo$é to pomiar zdarzeri gospodar-
czych isystem informacyjno-kontrolny. Aktualne pojecie rachunkowosci
obejmuje nie tylko praktyke, ale tez teorie i polityke2

2. Teoria, praktyka i polityka rachunkowosci

Na gruncie praktyki rachunkowosci, jej wielowiekowych doswiadczen
powstata teoria rachunkowosci bedaca wynikiem wyodrebnienia sie ra-
chunkowosci jako nauki stosowanej. Oddzielenie sie rachunkowosci jako

2 Takie rozréznienie prezentuja niektérzy autorzy, m.in. A. Szychta, ktéra po przepro-
wadzeniu pogtebionej analizy pogladéw na istote rachunkowosci zaproponowata jej podziat
na teorig, polityke i praktyke (Szychta, 1996, s. 26-27), i W. Brzezin, ktéry rozwazajac
polityke rachunkowosci w kontekscie rachunkowosci jako nauki podkresla, ze polityka ta
stanowi swego rodzaju pomost miedzy teorig a praktyka rachunkowosci (Brzezin, 1998,
s. 22). Poglad taki podziela takze J. Ptéciennik-Napierata (2003, s. 37-38, 2004, s. 27-39).
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dyscypliny naukowej zwigzanej z wyksztatceniem sig teorii rachunkowosci
nastgpito na przetomie X1X i XX wieku. Z chwilg jej objecia regulacjami
prawnymi zaczeto méwié o polityce rachunkowosci. Rachunkowos¢ jest
wiec rozwazana w trzech wymiarach: praktycznym, jako wiedza majgca
zastosowanie w dziataniu jednostek; teoretycznym, jako nauka zajmujgca
nalezne jej miejsce posréd nauk ekonomicznych (w dyscyplinarnej struk-
turze nauk o kierowaniu organizacjami, por. Krzyzanowski, 1999, s. 137);
i politycznym, jako zbiér zasad i regulacji prawnych odnoszacych sie do
jej stosowania.

Teoria rachunkowosci zajmuje sie formutowaniem i analizg zasad leza-
cych u podstaw praktyki rachunkowosci i wspierajgcych ja3 Jest okreslana
jako spojny zbior logicznych zasad, pozwalajgcy na lepsze zrozumienie
istniejgcej praktyki rachunkowosci, tworzy strukture pojeciowg stuzacyg
do oceny tej praktyki oraz nadaje kierunek tworzeniu nowych metod
i procedur. Zasady rachunkowosci stanowig jeden z wielu czynnikow
ksztattujgcych praktyke rachunkowosci. Wsrdd innych znaczacych sit
wptywajgcych na praktyke znajdujg sie m.in. polityka, ekonomia, prawo,
statystyka itp. Celem teorii rachunkowosci, obok kreacji zasad, jest roz-
poznanie i zrozumienie tych sit (Hendriksen, van Breda, 2002, s. 43). Ale
granice nauk sg rozwodnione i nie da sie doktadnie ustali¢, gdzie rachunko-
wos¢ konczy sie, a zaczynajg inne nauki. Rachunkowosc¢ jednak jest naukg
samodzielng i nie moze by¢ sprowadzona do zadnej z nauk (Jaruga, 1997,
s. 164). Rachunkowos¢ jest nauka, gdyz opisuje istniejgca rzeczywistosé
gospodarczg i wyjasnia jg przy uzyciu swoistych metod: podmiotowej
i bilansowej (Sojak, 2011, s. 267). Istnieja r6zne koncepcje tworzenia teorii
rachunkowosci: podatkowa, prawna, etyczna, ekonomiczna, behawioralna
i strukturalna. Wszystkie te podejscia, znajdujgce zastosowanie w procesie
kreowania poje¢ z zakresu rachunkowosci, przyczynity sie do stworzenia

3 W USA sg to ogdlnie akceptowane zasady rachunkowos$ci (Generally Accepted Acco-
unting Principles - GAAP) (Delaney P.R. i in. 2003). W UE byly to dyrektywy dotyczace
rachunkowosci: Dyrektywa IV, VII, VIII, lecz rok 2005 w UE byt rokiem konwersji do
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, tzn. ze od 1 stycznia 2005 r. ponad 7 tys.
spotek publicznych w UE sporzadza swe sprawozdania finansowe wedtug MSR i miedzy-
narodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej (MSSF).
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i oceny przyjetych w rachunkowosci zasad, metod i sposobow postepo-
wania. Nie ma jednej ogélnej teorii rachunkowosci na obecnym etapie
jej rozwoju, a to, co jest osiggalne i cenne w obecnym stadium, stanowi
zbidr teorii (modeli) i subteorii wzajemnie sie dopetniajgcych lub wyklu-
czajacych (Hendriksen, van Breda, 2002, s. 44). Rachunkowos$¢ jako teoria
obejmuje ,badania nad praktyka rachunkowaosci i wyniki badar w formie
teorii, koncepcji, modeli i hipotez” (Jaruga, 1997, s. 164; Hendriksen, van
Breda, 2002, s. 44 i s. 11l), aw koncu | dekady XXI wieku rachunkowos¢
zawiera relatywnie obszerny dorobek naukowy, prezentujac teorie o réz-
nym charakterze, zakresie i uszczegétowieniu przedmiotowym (Szychta,
2010, s. 245-265).

Polityka rachunkowaosci jest r6znie definiowana. Sktadajg sie na nig
sposoby, przy uzyciu ktérych przedsiebiorstwo prezentuje informacje
finansowg o sobie. W takim sensie polityka rachunkowosci (policy of
accounting) zostata zdefiniowana w miedzynarodowych standardach ra-
chunkowosci i utozsamiona z uznanymi zasadami rachunkowosci, ktérymi
s ,konkretne prawidta, metody, konwencje, reguly i praktyki przyjete
przez jednostke w celu sporzadzania i prezentacji sprawozdan finanso-
wych” (IAS 8, 2004, s. 659 i MSR 1, 2001, s. 93). W innym opracowaniu
polityka rachunkowosci jest ,zbiorem standardéw, opinii, interpretaciji,
regut i przepiséw wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa w ich spra-
wozdawczosci finansowej” (Hendriksen, Breda, 2002 s. 250). Polityka
rachunkowosci byta obecna zawsze w Polsce, cho¢ wiasciwg sobie range zy-
skata w roku wejscia w zycie ustawy o rachunkowosci (1995), zdefiniowana
za$ zostata w 2002 roku w noweli do ustawy jako ,,...wybrane i stosowane
przez jednostke rozwigzania dopuszczone ustawa, w tym takze okreslone
w MSR, zapewniajace wymagang jako$¢ sprawozdan finansowych” (art. 3,
ust 1, pkt 11). Funkcjonujgce w obiegu i w literaturze pojecie ,polityki
bilansowej” jest jej synonimem na rowni traktowanym przez niektorych
autorow, chociaz niejednomyslnie. Pojecie polityki rachunkowaosci jest
rozpatrywane pod r6znymi innymi wzgledami (np. Sawicki, 2002; Jaruga,
2002; Walinska, Zakrzewska, 2003, s. 71).

Polityka rachunkowosci obejmuje unormowania prawne odnoszone do
rachunkowosci, ustalane na zewnatrz i wewnatrz jednostki, na poziomie
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makro- i mikroekonomicznym. Moze by¢ stanowiona na szczeblu panstw
lub organizacji o zasiegu miedzypanstwowym i Swiatowym i w konkretnej
jednostce, jako regulacje wewnetrzne. Jej ustalenia mogg by¢ fakulta-
tywne (MSR-y) lub obligatoryjne (krajowe prawo bilansowe). Akcentuje sie
rozr6znienie miedzy polityka rachunkowosci ustalang dla niektdrych jej
elementéw przez wiadze i osrodki prawodawcze usytuowane ponad jed-
nostka a politykg indywidualng ustalang w ramach pozostawionego jej
przez ustawodawce wyboru przez samg jednostke. Sposob formutowania
polityki rachunkowosci budzi czasami kontrowersje ze wzgledu na skutki
ekonomiczne dla jednostek i uzytkownikéw informacji finansowej. Sg
argumenty przemawiajgce za i przeciw regulacjom. Jest to wcigz problem
niejednoznaczny i otwarty.

W gospodarce rynkowej polityka rachunkowosci jest jednym z narzedzi
zarzadzania jednostka. Jej ksztatt zalezy od ogélnych ram ustalonych w pra-
wie bilansowym oraz od dostosowania do dziatalnosci jednostki. Moze ona
usprawnic zarzadzanie tylko wéwczas, gdy jednostka w odpowiedni sposob
wykorzysta zwigzane z nig instrumenty i mozliwosci jej tworzenia. Polityka
rachunkowosci przez ustanowione przepisy rzutuje znaczgaco na sposob
realizacji funkcji rachunkowosci, w tym funkcji kontrolnej, od spetnienia
ktorej zalezy prawdziwos¢ informacji pochodzacych z rachunkowosci.
Polityka rachunkowosci jest podstawa odniesienia, bazg poréwnawczg
(stanem pozagdanym, standardem, wzorcem) dla realizacji w jednostkach
kontroli finansowo-ksiegowe;.

3. Funkcje rachunkowosci

Rachunkowos$¢ rozumiana jest jako wiedza obejmujgca praktyke, teorie
i polityke. Funkcje rachunkowos$ci majg swe miejsce w ramach pierwszego
z cztondw tego ukladu, tj. w praktyce rachunkowosci (Ptéciennik-Napie-
rata, 2003, s. 38). Funkcje z natury rzeczy wigza sie z praktyka rachunko-
wosci, ich wyrdznianie jest charakterystyczne jedynie dla rachunkowosci
stosowanej w praktyce. Rachunkowos$¢ w rozumieniu praktyki ma do
wykonania ustalone zadania i stosownie do nich petni okreslone funkcje,
ktore zostaty rozpoznane i zdefiniowane w literaturze. W tej kwestii ist-
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nieje duza zgodno$¢ pogladéw, cho¢ nie wszystkie funkcje opisywane sg
i eksponowane w jednakowym stopniu.

Powszechnie prezentowane i w miare jednoznacznie rozumiane sg trzy
funkcje rachunkowosci: informacyjna, kontrolna i analityczna. Ich znajo-
mos$¢ pomaga tworzy¢ niezbedne informacje o sytuacji majgtkowo-finan-
sowej jednostki i korzysta¢ z nich.jRozw6j zadan i funkcji rachunkowosci
dyktowany jest przeksztatceniami gospodarki, za ktérymi nastepuja prze-
obrazenia funkcji. Zmieniajgce sie wraz z potrzebami praktyki zadania
i wynikajgce z nich funkcje rachunkowosci nie mogga by¢ rozpatrywane
statycznie, lecz dynamicznie. Kontrolna funkcja, obok dowodowej i in-
formacyjnej, nalezy do najstarszych funkcji rachunkowosci. Funkcje te
wynikajg z samej istoty rachunkowosci. Realizuje sie je przez fakt ewi-
dencjonowania operacji. Zapisy ksiegowe dowodzg zaistnienia opera-
cji, oznaczajg ich kontrole oraz stanowig zrodto informacji o operacjach.
Wszechstronny zakres mozliwych dziatar kontrolnych wynika z charakteru
rachunkowosci jako dyscypliny rozpatrywanej w trzech wspomnianych
wymiarach, tj. teorii, polityki i praktyki. W okresach p6Zniejszych zaczeto
wyréznia¢ inne funkcje rachunkowosci, a m.in. (Pt6ciennik-Napierata,
2003, s. 41-42; Sawicki, 2005, s. 15; Sojak, Stankiewicz (red.), 2004, s. 20;
Winiarska (red.), 2001, s. 14-15; Misiniska, 2000, s. 11):

» funkcje sprawozdawcza tgczong z opracowaniami sumarycznymi,
pierwowzorami dzisiejszej sprawozdawczosci, co miato miejsce na
przetomie XVIII i XIX wieku, dzi$ funkcja ta przejawia sie w mozli-
wosci sporzadzania zbiorczych zestawien oraz sprawozdan dostoso-
wanych do potrzeb odbiorcéw wewnetrznych i zewnetrznych,

« funkcje analityczng umozliwiajgcg rozwazenie sytuacji ekonomicznej
i finansowej jednostek na podstawie badania, rozpatrywania i inter-
pretacji danych zestawianych w réznych ukfadach w celu ustalenia
powigzan przyczynowo-skutkowych,

« funkcje optymalizacyjng polegajagcg na wykorzystaniu danych z ra-
chunkowosci do podejmowania najkorzystniejszych decyzji dla
przedsiebiorstwa w konkretnych warunkach i czasie, jej poczatki
mozna datowac na przetom XIX i XX wieku.
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Rozr6znienie rachunkowosci jako praktyki, teorii i polityki pozwala na
wyznaczenie wzajemnych powigzann miedzy wyréznionymi sktadowymi
i okreslenie miejsca funkcji rachunkowosci w tym uktadzie. Zaleznosci te
odzwierciedla rysunek i.

FUNKCJE RACHUNKOWOSCI
INFORMACYINA
KONTROLNA
DOWODOWA
SPRAWOZDAWCZA
ANALITYCZNA

OPTYMALIZACYJNA

STATYSTYCZNA

STYMULACYINA

Rysunek i . Podziat rachunkowosci na teorig, praktyke i polityke oraz ich wzajemne
powigzania wraz z alokacjg funkcji rachunkowosci w ramach tego uktadu

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Funkcje rachunkowosci, bedac przypisanymi do jej praktycznego wy-
miaru, nie sg na 0got szeroko omawiane w literaturze rachunkowaosci. Ich
opisy i charakterystyki bywajg dostepne w skryptach i podrecznikach prze-
znaczonych do nauczania rachunkowosci oraz stosowania jej w praktyce.
Na rysunku uwzgledniono wyrd6zniang dodatkowo w literaturze funkcje
statystyczna, polegajacg na tworzeniu podstaw liczbowych dla wycinko-
wych lub catosciowych obrazéw gospodarki narodowej (Skrzywan, i97ib,
s. 24-25), a takze funkcje stymutacyjng, bedacg wyrazem wspotuczestnic-
twa rachunkowosci w procesie zarzgdzania, m.in. przez oddzialtywanie

UNIWERSYTECKA
wToruniu.
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motywacyjne, istotne dla racjonalizacji gospodarowania (Micherda, 1985
i 2001, s. 27-31). Funkcje rachunkowosci uszeregowane zostaty na rysunku
w ciaggu ich historycznego rozwoju. Wszystkie funkcje rachunkowaosci,
cho¢ sg réwnorzedne, bywaja rdznie hierarchizowane.

Na pierwszym miejscu sytuowana jest funkcja informacyjna, ktérg sie
czasami uwaza za gtéwng, warunkujacg realizacje innych funkcji okre-
$lanych mianem ,;szczegdtowych” (Kiziukiewicz, 2001, s. 15). Funkcja ta,
najszerzej opisywana, taczy sie z dostarczaniem informacji odbiorcom
zewnetrznym i wewnetrznym, do ktorych naleza: wiasciciele i ich repre-
zentanci, tj. zarzadzajgcy menedzerowie oraz potencjalni inwestorzy za-
interesowani wynikami firm i stopniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci;
banki i inni pozyczkodawcy skupiajgcy uwage na ptynnosci finansowej
i wyptacalnosci jednostek; obligatariusze i inni wierzyciele bedacy posia-
daczami papierow dtuznych firm, zainteresowani kontynuacja ich dziatal-
nosci; fundusze inwestycyjne, powiernicze, emerytalne, ubezpieczeniowe,
ktore dla zapewnienia $wiadczen swym uczestnikom musza angazowac sie
w jednostki przynoszace zyski i majagce w razie ktopotéw szanse prze-
trwania trudnego okresu na rynku; kontrahenci rynkowi skoncentrowani
na sytuacji finansowej firm i ich zamierzeniach na przyszto$¢; urzedy
statystyczne interesujgce sie sytuacjg finansowg i majatkowsg jednostek
dla potrzeb statystki, polityki gospodarczej i fiskalnej; urzedy skarbowe
Sledzgce wyniki finansowe dla rozliczenia obcigzen podatkowych; pracow-
nicy zainteresowani poziomem wynagrodzen i perspektywami dziatania
jednostek w aspekcie zatrudnienia i ptac; wiadze lokalne obserwujgce
sytuacje finansowg i rozwdj jednostek w kontekscie pobieranych podat-
kéw lokalnych, problemdw miejsc pracy, ochrony srodowiska, subwencji
i dotacji; jednostki konkurencyjne $ledzace finansowo-organizacyjng dzia-
talnos¢ firm pod katem rentownosci, rozmiaréw i kierunkow sprzedazy
dobr i ustug, poziomu kosztéw, cen i marz handlowych.

Mimo niewatpliwie duzego znaczenia funkcji informacyjnej dla uzyt-
kownikéw danych pochodzacych z rachunkowosci istnieje koniecznos¢
rownorzednego traktowania funkcji, gdyz realizacja kazdej z nich ma zna-
czenie dla prawidtowego wykonywania zadar rachunkowosci w praktyce.
Wszystkie funkcje sg obecne w literaturze, ale najczesciej, jak wspomniano,
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omawiane sg: informacyjna, kontrolna i analityczna. Wyrazaja one w petni
cele rachunkowosci, pretendujgc do miana funkcji klasycznych. Kolejnos¢
wypetnianych funkcji powinna gwarantowac poprawnos¢ i prawdziwosé
tworzonych informacji, co jest rownoznaczne z wyposazeniem ich w ce-
che wiarygodnosci, a jej zapewnieniu stuzy realizacja funkcji dowodowej
i kontrolnej (Ptociennik-Napierata, 2003, s. 41-4:

Zmiany w rachunkowosci byty zawsze nastepstwem zmian w systemach
zarzadzania organizacjami. Ewolucja funkcjonalna polegata na rozszerze-
niu funkcji sprawozdawczo-kontrolnych rachunkowosci o nowe procedury
analityczne, planistyczne i decyzyjne. Ewolucja informacyjna dotyczyta
zwiekszenia zakresu przedmiotowego rachunkowosci i sposobu ujmowa-
nia w czasie zasad wyceny, metod przetwarzania i prezentacji informacji
w ramach systemow rachunkowos$ci i na tworzeniu w nich zintegrowanych
struktur informacyjnych (Turyna, 2008, s. 2).

Podsumowanie

Przedstawiony w artykule zakres pojeciowy i istota rachunkowosci uka-
zane przez pryzmat jej struktury i funkcji rozwazanych w perspektywie
historycznej wskazuje na stabilng pozycje i umacniajgcy sie status tej nauki
wsrdd innych nauk, a zarazem na wzrost jej rangi i znaczenia w aktualnej
sytuacji gospodarczej swiata i w skali miedzynarodowej. Nie jest tatwo
odpowiedzie¢ na pytanie, czym jest wspéitczesna rachunkowos¢, ktora
zawsze byfa i nadal jest powigzana z r6znorodnymi organizacjami i ktorej
rozwdj postepowat w $lad za zmianami w ich systemach zarzgdzania. Ra-
chunkowos¢ jest pojeciem ztozonym i wieloaspektowym. Ramy artykutu
nie pozwalajg na przedstawienie wszystkich jej waloréw i znaczen, lecz te
ktére omowiono, potwierdzajg ewolucje zakresu i wagi pojecia rachunko-
wosci oraz wskazujg na nieuchronnos$¢ dalszych przeobrazen.
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Streszczenie

W artykule przedstawiono ewolucje zakresu pojeciowego i struktury rachun-
kowosci oraz zwrécono uwage na wzrost rangi rachunkowosci i jej znaczenia
w strukturze nauk ekonomicznych i w $wiecie biznesu. Rozszerzajacy sie zakres
pojeciowy i strukture rachunkowosci ukazano na tle jej zarysu historycznego,
istoty i petnionych funkcji, opierajac sie na studiach literaturowych biezacych
i przesztych pozycji naukowych.

Stowa klucze: istota rachunkowosci, struktura rachunkowosci, teoria rachunko-
wosci, praktyka rachunkowosci, polityka rachunkowosci, funkcje rachunkowosci.

Evolution of the scope of conception and the structure
of contemporary accounting
Summary

The paper presents evolution of the scope of conception and the structure of
contemporary accounting and pays attention to an increase in the prestige of
accounting and its importance in the structure of economic science and in the
business world. The evolution of the scope of conception and the structure of
contemporary accounting were presented on the basis of its historical development,
its essence and performed functions and on the basis of study of current and
previous science literature.

Keywords: essence of accounting, structure ofaccounting, theory ofaccounting,
accounting practice, accounting policy, accounting functions.
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Plany kont w Polsce - zarys historyczny

Wprowadzenie

Poczatkow wspodtczesnej rachunkowosci nalezy upatrywa¢ w konsekwent-
nym zastosowaniu podwojnego zapisu do rejestracji ogétu zdarzen go-
spodarczych w zamknietym zespole kont. Warunek ten zostat spetniony
w ksiegach handlowych prowadzonych m.in. dla dziatalnosci handlowej
Komuny Genuenskiej z 1340 roku. Wystepuje w nich zestaw dwustronnych
kont, opartych na zastosowaniu podwdjnego zapisu (Skrzywan, 1968,
s-23).

Pierwsze opracowania naukowe zasad prowadzenia ksiegowosci powstaty
w XV wieku. Pionierem byt tu Benedetto Cotrugli, ktéry w 1458 roku
ukoniczyt rekopis dzieta pt. O handlu i kupcu doskonatym. Ze wzgledu
na opisanie przez niego podstaw ksiegowosci podwojnej bez wnikania
w ich istote, jak i ogtoszenie jego pracy drukiem dopiero w 1573 roku
za pierwsze i bardziej cenione uznaje si¢ dzielo matematyka i zakonnika
Lucasa Pacioliego z 1494 roku pt. Zasady arytmetyki, geometrii, proporcji
1proporcjonalnosci.

Rachunkowos¢ przedsiebiorstw byta od tego czasu prowadzona wedtug
systemoéw kont tworzonych przez praktykéw rachunkowosci (zob. Brzezin,
*Q05, s. 199; 2006, s. 269). Systemy kont musiaty wiec by¢ dostosowane

* Dr Renata Biadacz, Politechnika Czestochowska, Wydziat Zarzadzania, Zaktad Ra-
chunkowosci, adiunkt, rbiadacz@zim.pcz.pl.
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do charakteru przedsiebiorstwa oraz jego wielkosci. Zdaniem Wtodzi-
mierza Brzezina kierunek na dywersyfikacje systeméw rachunkowaosci
doprowadzit do wyksztatcenia systeméw rachunkowosci branzowych.
W takich warunkach trudno byto mysle¢ o ujednoliceniu rachunkowosci
(Brzezin, 1987). Dokonujace sie przemiany ustrojowe, zmiany w systemie
zarzadzania gospodarka narodowg powodowaty zmiany w przepisach
prawnych w zakresie rachunkowosci po Il wojnie Swiatowej. Wazng role
w ewolucji polskiej rachunkowosci po 1945 roku odegraty plany kont, ktére
kilkukrotnie podlegaty reformom. Nasuwa sie tutaj cytat zPana Tadeusza
~Podczaszyc zapowiedziat, ze nas reformowac, cywilizowac bedzie i kon-
stytuowad...” (Mickiewicz, Pan Tadeusz, Ks. I)1.

Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie zarysu historycznego
powstania planéw kont w Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem okresu
powojennego. Podjete rozwazania nie wyczerpujg tematu, majg na celu
tylko przyblizenie przyczyn i wielkosci zmian w polskich planach kont.

1. Zarys historyczny powstania planéw kont

Idea ujednolicenia systemow kont pojawita sie u schytku XIX wieku na
kongresie Europejskiego Stowarzyszenia Ksiegowych w Paryzu, natomiast
pierwsza koncepcja planow kont powstata w Europie Zachodniej okoto
1910 roku (Brzezin, 1975, s. 129). Pierwszy etap rozwoju planéw kont
polegat na mozliwie wszechstronnym przeanalizowaniu mozliwosci ujed-
nolicenia systemow kontowych. Prace w tym zakresie podjeto jednoczesnie
we Francji2i w Niemczech3 We Francji jednak zastosowanie planéw kont
w praktyce natrafiato na opory. Inaczej sytuacja ksztattowata sie w Niem-
czech, gdzie wdrozono je do praktyki stosunkowo wczesnie, dzieki dostrze-
zeniu przez wiadze korzysci ptynacych z ujednolicenia ewidencji ksiegowej,

1 Za: Skowronski, 1990, s. 203.

2 Okoto 1911 r. ukazata sie praca francuskiego teoretyka L. Batardona, w ktérej podat
on propozycje planu kont, zdaniem badaczy rachunkowosci, moze nieco mniej dojrzatg
niz propozycje J.F. Schara, L. Batardon (1911).

3 J.F. Schar (1922), E. Schmalenbach (1927).
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zar6wno dla samych przedsigebiorstw, jak i dla wtadz paristwowych (Peche,
1967, s. 116).

Pojeciowym instrumentarium, ktore mogto by¢ wykorzystane w pro-
jektowaniu planu kont byty rozwijane wowczas, gtéwnie w Europie, teorie
ksiegowe (dwoch czy trzech rzeddéw kont).

Najbardziej dojrzatym konstruktem teoretycznym w tym zakresie byta
teoria dwdch rzedoéw kont Johanna F. Schara (1922), ktory rozbudowat te
teorie do postaci pieciu kregow kont. Stanowita ona przyktad pieciosz-
czeblowego systemu klasyfikacji kont (por. Brzezin, 1969, s. 15-18). Kon-
strukcja pieciu kregoéw kont J.F. Schara wywarta duzy wptyw na rosyjska,
a nastepnie radzieckg idee planéw kont4

Dopiero jednak w 1927 roku powstata stosunkowo nowoczesna koncep-
cja planu kont Eugena Schmalenbacha, ktéra wywarta wptyw na niemiec-
kie, ale posrednio i polskie plany kont (za: Brzezin, 2006, s. 269).

W zwigzku z tym, ze na powstanie i reformy planéw kont w Polsce naj-
wiekszy wptyw wywarty rozwigzania niemieckie i radzieckie, nalezatoby
Przyblizy¢ powstanie planéw kont w tych krajach.

Plan kont zaprojektowany przez E. Schmalenbacha zawierat podziat
kont na klasy wedtug dziesietnego sytemu klasyfikacyjnego (rys. 1).

Podstawg konstrukcyjng rozpatrywanego planu kont jest okrezny ruch
srodkow. Oznacza to, ze pogrupowanie kont w klasach nastepuje w ko-
lejnosci odpowiadajgcej procesom zaopatrzenia, produkcji i sprzedazy
(Gorski, 1965, s. 21). Cechg charakterystyczng powyzszego planu kont byto
wyodrebnienie grupy mato ruchliwych, czyli o niewielkiej czestotliwosci
zapiséw (ruhende Konten). Celem planu Schmalenbacha byta odpowiednia
organizacja ewidencji kosztow i ich standaryzacja potrzeb wewnetrznych
Przedsigbiorstwa.

Plan kont ten stat sie podstawg do dalszych opracowan.

4 Byto to mozliwe dzigki ttumaczeniu dzieta Schara na jezyk rosyjski przez wybitnego
teoretyka rachunkowosci N.S. tunskiego w pracy pt. Buchgattieria i balans, pod red.
N. Lunskiego, Moskwa 1925.
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Konta ruchliwe
Konta naktadéw i wynikéw

Konta produkcji, kalkulacji i rachunku wynikéw
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Rysunek i. Plan kont E. Schmalenbacha

Zrédto: Schmalenbach, 1935, s. 16, za: Brzezin, 1995, s. 200; Zob. tez; Niemski, 1948, s. 111.

Urzedowy plan kont zostat wprowadzony w Niemczech w 1937 roku5
Plan ten narzucono w okresie Il wojny $wiatowej krajom okupowanym
przez Il Rzesze Niemiecka, miedzy innymi ziemiom polskim, przez co
w istotny sposéb wptynat na pierwsze powojenne rozwigzania polskie
(Peche, 1967, s. 116).

5 Byt to ramowy plan kont, ktéry obejmowat zespoty kont: o - konta majatku inwesty-
cyjnego ikapitatu, 1 - konta finansowe, 2 - konta rozgraniczajace (neutralne naktadyido-
chody), 3 - konta surowcéw, materiatbw pomocniczych, materiatéw na utrzymanie ruchu
i zakupu towaréw, 4 - konta rodzajéw kosztéw, 5 - konta rozliczeniowe, 6 - konta kosztow
wedtug miejsc ich powstawania, 7 - konta wyrob6w gotowych i pétgotowych, 8 - konta
dochodéw lub sprzedazy towaréw, 9 - konta zamknie¢ (red. T. Peche, 1988, s. 214).



Plany kont w Polsce - zarys historyczny 27

W Zwigzku Radzieckim pierwsze plany kont pojawity sie w 1926 roku
(Brzezin, 1969, s. 46), a powszechne ich wdrazanie do praktyki ewiden-
cyjnej nastgpito w latach 30., w okresie zasadniczego przeorganizowania
rachunkowosci. Istotne wasciwosci i potrzeby gospodarki socjalistycz-
nej doprowadzity bowiem szybko do zrozumienia koniecznosci stosowa-
nia ogolnie obowiazujacych i ujednoliconych planéw kont (Peche, 1973,
s. 128). Plan kont z 1933 roku stanowit swego rodzaju uporzadkowanie
nomenklatury kont wystepujacych w bilansie. Pojawity sie konta, ktore
zostaty utworzone pod wplywem zmian dokonanych w systemie finanso-
wania przedsiebiorstw (Brzezin, 1978, s. 22).

Podsumowanie dtugiej ewolucji, jakg przebyta rachunkowos¢ przedsie-
biorstw radzieckich, stanowit radziecki plan kont z 1940 roku. Poprzedzany
byt uregulowaniem spraw klasyfikacji sSrodkéw gospodarczych i zrédet ich
pochodzenia. Réwnoczesnie szczegdtowe przepisy uregulowaly sposob
finansowania dziatalnosci przedsiebiorstw. Radziecki plan kont z 1940 roku
wskazywat na daleko idacg rozbudowe kont, co zapewniato bardzo szcze-
go6towe informacje dla celéw zarzadzania przedsiebiorstwami. Plan ten
zbudowany byt na zasadzie seryjno-porzagdkowej. Zasada ta pozwalata na
grupowanie kont w rozdziaty o dowolnej liczbie kont (Brzezin, 1978, s. 23).
Na przestrzeni ich stosowania w ZSRR nalezy odnotowac kilkakrotne ich
reformy majgce na celu ulepszenie ewidencji i dostosowanie jej do potrzeb
systemu planistycznego.

Takie same tendencje rozwojowe charakteryzujg plany kont w Polsce.
Pierwsze rozwiazania lat 40., ksztattowane pod wptywem niemieckich
planéw kont, ustgpity, poczawszy od 1952 roku tzw. ramowym planom
kont dla poszczegolnych gatezi gospodarki narodowej, w ktorych wzoro-
wano sie z kolei na éwczesnie obowigzujgcych konstrukcjach radzieckich
(Gmytrasiewicz, Peche, Swiderska 1977, s. 105).

2. Rozwoj planéw kont w Polsce
po drugiej wojnie Swiatowej

Proby ujednolicenia rachunkowosci w Polsce byly podejmowane przed
U wojng $wiatowag. W polskiej rachunkowosci miedzywojennej nie byty
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znane plany kont w obecnym znaczeniu. Przedsiebiorstwa indywidualnie
ustalaty rodzaje kont syntetycznych i analitycznych. Jednakze, z powodu
zbyt niskich kwalifikacji wielu ksiegowych, klasyfikacja majatku i proce-
sow gospodarczych na kontach analitycznych i syntetycznych byta czesto
nieprzydatna dla potrzeb analizy. W omawianym okresie powszechnie
stosowano konta majgtkowo-wynikowe. Nie byto takze ujednoliconych
wzordéw sprawozdawczych. Zdaniem Stanistawa Skrzywana uktad bilansu
oraz rachunku strat i zyskow byt dowolny, z reguty nieprzejrzysty, ustalony
w celu zachowania ,tajemnicy handlowej”. Dopiero w roku 1934 poja-
wity sie przepisy normujace, w sposéb zresztg niedoskonaty, tres¢ bilansu
i rachunku zyskow i strat w przedsiebiorstwach nalezgcych do spotek
kapitatowych (Skrzywan, 1967, s. 10). W poszczegdlnych koncernach
prowadzono ksiegowos¢ wedtug planow kont wzorowanych na zachodnich
planach kont (Brzezin, 1969, s. 64). Jednak petne ujednolicenie ewidencji
ksiegowej nastgpito dopiero po Il wojnie Swiatowej.

Zasadniczg role w ujednoliceniu rachunkowosci odegraty polskie plany
kont. Nalezy przy tym podkresli¢, ze wraz ze zmianami zachodzacymi
w gospodarce, a co za tym idzie z ewolucjg rozwigzan w zakresie prowa-
dzenia rachunkowosci w praktyce polskich przedsiebiorstw, ewoluowaty
rowniez plany kont, podlegajgc kilkukrotnie reformom. Syntetyczne ze-
stawienie kolejnych etapow reform polskich planéw kont przedstawia
rysunek 2.

W okresie od lipca 1944 roku do korica 1945 roku rachunkowosc,
wprowadzana w poszczeg6lnych podmiotach gospodarujgcych, przyjeta
za punkt wyjscia pierwsze spisy z natury ocalatych srodkéw gospodar-
czych. Wigzato sie to z podstawowym zadaniem, jakie stawiano przed
rachunkowoscig na tym etapie, a mianowicie: zabezpieczenia mienia
0puszczonego i porzuconego, a hastepnie zabezpieczenia majgtku uspo-
tecznionych przedsiebiorstw oraz ich ochrona przed kradziezg. W zwigzku
z tym taka rachunkowos$¢ nie mogta by¢ ani powszechna, ani jednolita,
ani tez doktadna (Skrzywan, 1967, s. 29). Prowadzono jg na podstawie
wzordéw, zwyczajéw i norm prawnych z okresu gospodarki kapitalistycz-
nej. Nic wiec dziwnego, ze sprawozdania finansowe z tego okresu byly
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niedoskonate pod wzgledem formy, tresci i terminowosci6 (Kotaczyk,
1976, s. 127).

W okresie powojennym budujac zreby nowej gospodarki, tworzono
jednoczesnie od podstaw rachunkowos¢ i to zaréwno z metodologicznego
punktu widzenia, jak réwniez z punktu widzenia funkcji gospodarczych.
Trzeba bowiem bylo, przy zachowaniu niezmiennych od wiekéw zasad:
bilansowej, procesowe;j i kalkulacyjnej (Sowa, 1969), wprowadzi¢ nowe ele-
menty do wyceny sktadnikéw majgtkéw, nowe zasady grupowania zdarzen
zgodnie z trescig ekonomiczng proceséw gospodarczych, tj. opracowaé
systematyke kont ksiegowych jako podstawowych urzadzen do grupowa-
nia danych, a ponadto - okresli¢ forme i technike prowadzenia biezacej
ewidencji zdarzenh gospodarczych (Kotaczyk, 1976, s. 127).

Oprocz tego rachunkowos$¢ miata i ma na kazdym etapie historycznego
rozwoju zmienne w czasie i w przestrzeni elementy dodatkowe, odno-
szace sie do zasad i form techniki (Wroblewski, 1965, s. 82-84).

2.1. Rok 1945 - powstanie pierwszego Jednolitego Planu Kont

W kwietniu 1945 roku powotano komisje ds. usprawnienia ksiegowosci?,
ktérej zadaniem byto m.in. opracowanie jednolitego planu kont. Na czele
komisji stanagt profesor Stanistaw Skrzywan8

6 J. Doraczyniski, petniacy w 1944 r. obowiazki kontysty w Dyrekcji Okregowej Kolei
Panstwowych w Lublinie, wspomina bodajze pierwszy, stosowany w Polsce Ludowej przez
jednostke panstwowag plan kont. Sktadatsie on z kilkunastu kont mieszczacych sie bez trudu
w czternastokolumnowej ,amerykance”. Kasa, rachunek bankowy, kilka kont rozrachun-
kéw, konto zasobdéw, konto wydatkéw i konto dochodéw oraz konta do ewidencji dotacji
budzetowych i kapitatu to, zdaniem J. Doraczynskiego, ,,0g6t kont jednostki panstwowe;j,
ktéra w 6wczesnych warunkach mogta by¢ z pewnoscig zaliczona do rzedu jednostek
wielkich” (Doraczynski, 1974, s. 255).

7 Jednolity Plan Kont zatwierdzony przez Przewodniczacego Komitetu Ekonomicznego
Rady Ministréw i Ministra Przemystu ob. H. Minca, jako obowigzujacy od 1 stycznia 1946 r.
wszystkie panstwowe, jak i pozostajace pod zarzadem panstwowym, przedsiebiorstwa
handlowe i przemystowe, Warszawa 1946.

8 W sklad Komisji wchodzili takze: J. Dziegielewski - prof. SGH w Warszawie. Oddziat
w todzi; J. Pomorski - dyr. Dep. Centralnego Urzedu Planowania; W. Sidor - inspektor
Ministerstwa Skarbu; M. Wiatrowski - p.o. dyr. Dep. Finansowego Ministerstwa Przemystu;



"ausepm slueModeIdox U2

O ~O=0Q B9, 0 = —_&=

0o @ 1< — Q =@, x >09020
20wy, E_0 M _IA229§DN_VI>
& gl—w N | o2 WG

4N waluazpeziodzoy auemopomods Auerwz

-5y
w_o

oL g

LA



Plany kont w Polsce - zarys historyczny 31

Na temat tego pierwszego jednolitego planu kont prof. S. Skrzywan
pisat nastepujaco:

W 1945 r. powstat pierwszy polski jednolity plan kont. Tworzony byt on jakby
w prézni: nie wiedzielismy, jaki bedzie parstwowy system finansowy, jakie bedg
podstawy planowania, jaka bedzie organizacja calego zycia gospodarczego:
w jaki sposob bedzie ona realizowana. Musielismy jednak stworzy¢ plan kont,
przy pomocy ktérego przejmowane przedsiebiorstwa na terenie catego kraju
mogtyby zorganizowaé rachunkowo$¢. Nie mozna wéwczas byto opracowac
planu wiasciwego dla gospodarki socjalistycznej, a tym samym nie mozna byto
korzysta¢ z wzoréw z terenu Zwigzku Radzieckiego (Skrzywan, 1948/1949).

Pierwszy Jednolity Plan Kont obowigzywat od 01.01.1946 roku i wzo-
rowany byt na niemieckich planach kont (Brzezin, 1969, s. 15). Za punkt
wyjscia stuzyt niemiecki plan kont i jego odpowiednik - uproszczony plan
kont dla przedsigbiorstw w tzw. Generalnej Guberni. Plan ten posiadat
na tyle charakter uniwersalny, ze mégt by¢ z powodzeniem zastosowany
w przedsiebiorstwach panstwowych. Zawierat on wykaz kont syntetycz-
nych ugrupowanych w klasyfikacji dziesietnej oraz zasady budowy kont
analitycznychQ Wdrozenie do praktyki ewidencyjnej planu kont spowodo-
wato podniesienie nawyzszy poziom informacji ksiegowej, a ponadto przy-
czynito sie do ujednolicenia danych liczbowych w skali catej gospodarki
narodowej. Ujednolicenie ewidencji, a nastepnie zbudowanie hierarchicz-

E Wojciechowski - sedzia Sagdu Okregowego w Czestochowie; S. Wojciechowski - nacz.
Wydziatu Kontroli i Sprawozdawczos$ci Ministerstwa Przemyslu - rzeczoznawca ksiegowo-
§ci zaprzysiezony przy Sadzie Okregowym i Izbie Przemystowo-Handlowej w Warszawie

9 Podziat kont w JPK z 1946 r. byt nastepujacy: wyodrebnionych zostato 10 klas, ktére
mialy swoje przeznaczenie: klasa o - konta majatku stalego, kapitatéw wihasnych i spra-
wozdawcze, Klasa 1 - konta finansowe, Klasa 2 - konta pozaoperacyjne i rozliczeniowe,
Klasa 3 - konta materiatéw i towaréw, Klasa 4 - konta kosztéw, Klasa 5 - konta rozliczenia
kosztéw, Klasa 6 - ...... Klasa 7 - .......... Klasa 8 - konta wytworéw i robét w toku, Klasa 9 -
konta zbytu (sprzedazy) i obrotéw. Kazda klasa miata z kolei 10 grup, symbolizowanych
°d 0 do 9, przy czym symbol grupy stoi na drugim miejscu, liczagc od poczatku symbolu,
awiec tuz po klasie. W analogiczny spos6b mozna byto réwniez kazdg grupe rozcztonkowacd
na podgrupy, stosujac symbol trzymiejscowy: 017,123, 981 itd.
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nie zorganizowanego aparatu informacji ksiegowej, byto nieodzownym
warunkiem funkcjonowania gospodarki planowejl0.

Zdaniem Skrzywana w tych warunkach, pierwszy plan kont, zabezpie-
czajacy w praktyce jednolito$¢ grupowania zdarzen gospodarczych, musiat
by¢ bardzo elastyczny i opierac sie na rozwigzaniach znanych wiekszo-
§ci rejestratorow zdarzen. Daleko posunieta jednolito$¢ rozwigzan byta
pierwsza podstawowag cechg pierwszego planu kont w powojennej Polsce.
Mimo ze plan dotyczyt przedsiebiorstw przemystowych i handlowych, jego
struktura wewnetrzna umozliwita zastosowanie go réwniez i w innych
dziatach gospodarki. Drugg cechg wdrazanego planu byta elastycznosc,
utatwiajgca przystosowanie planu do indywidualnego charakteru branz
i przedsiebiorstw. Cecha ta umozliwita stosowanie planu w ciggu czterech
pierwszych lat wielkich przemian rewolucyjnych. Trzecig wreszcie cechg
byta celowos¢, prostota, ajednoczes$nie nowoczesnos$é rozwigzan, w wielu
przypadkach zupetnie oryginalnych (Skrzywan, 1967, s. 30, zob. tez: Ko-
taczyk 1976, s. 127). JPK z 1946 roku nie okreslat zasad korespondenciji,
a tylko ich tre$¢ ekonomiczna. Zawierat wiele kont ,wolnych”'l i dawat
petng swobode przedsiebiorstwom w zakresie pomiaru i ewidencji kosztow
(szerzej patrz: Niemski, 1948, s. 108-138; Kalinowski, 1947, s. 17-21).
Wazng cecha byto powigzanie kont z ustalonymi wzorami pierwszych
sprawozdan finansowychl2.

10 Szerzej patrz: Doraczynski, 1974, s. 256.

11 Grupy niezajete, czyli wolne, stanowity np. w Klasie o - grupa 04, w Klasie 2 - grupy
26, 29, w Klasie 3 - grupy 31, 38, w Klasie 4 - grupa 48, Klasy 5, 6, 7 zarezerwowane na
rozliczenia kosztéw, w Klasie 8 - grupy 85, 86, 87, 88, 89, w Klasie 9 - grupy 94, 96, 97.

12 Np. w Klasie o konta poszczegélnych grup to: Grupa 00 - Tereny i budowle, Grupa
01 - Maszyny, urzadzenia techniczne i $rodki transportowe, Grupa 02 - r6zne ruchomosci
i inwentarz zywy, Grupa 03 - Inwestycje rozpoczete itd. - miaty odzwierciedlenie w bilan-
sie. Instrukcje dotyczace powigzania poszczeg6lnych grup kont z bilansem i rachunkiem
wynikéw zawiera Instrukcja w sprawie jednolitego planu kont [w:] Jednolity Plan Kont
zatwierdzony przez Przewodniczagcego Komitetu Ekonomicznego Rady Ministrow i Mini-
stra Przemystu ob. H. Minca, jako obowigzujgcy od 1 stycznia i946r. wszystkie panstwowe,
jak i pozostajace pod zarzadem panstwowym, przedsiebiorstwa handlowe i przemystowe,
Warszawa 1946, s. 22 i dalsze.
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Wdrozenie do praktyki przedsiebiorstw nowoczesnego planu kont
stato sie wielkim egzaminem o charakterze teoretycznym (komentarze
do planu kont opracowane przez teoretykéw rachunkowosci) oraz duzym
osiggnieciem praktyki rachunkowoscil3. Byto to odrobienie zalegtosci
w rozwoju rachunkowosci o okoto 20-30 lat. Z drugiej jednak strony
bylo to dziatanie, ktére podporzadkowywato informacje gospodarczg
centralnemu organowi gospodarczemu. Rachunkowos$¢ stawata sie waz-
nym narzedziem realizacji przebudowy gospodarki na tory gospodarki
socjalizmu etatystycznego. Od tego czasu normy prawne regulowaty
tre$¢ i metody stosowane w praktyce rachunkowosci w sposéb coraz
bardziej drobiazgowy (Brzezin, 1969, s. 4-5; porOéwnaj tez: Bednarski,
196i, s. 185-197).

2.2. Rok 1950 - ireforma planu kont

W miare umacniania sie¢ elementéw gospodarki planowej, precyzowania
podstawowych zasad ekonomicznych, rozwoju systemu finansowego, wy-
tonita sie potrzeba gruntownej przebudowy rachunkowosci i dostosowania
jej do nowych wymogow. Byto to jednoczesnie konsekwencjg zmiany struk-
tury organizacyjnej zarzadzania, wyrazajaca sie w tworzeniu wielkiej liczby
ogniw posrednich, aponadto wysokiego stopnia centralizacji zarzadzania.
Uniwersalny charakter JPK nie byt w stanie uwzgledni¢ poglebiajgcej sie
specyfiki dziatbw gospodarki narodowej, przy jednoczesnej i stale wzra-
stajacej roli kalkulacji kosztow, centralizacji zarzadzania oraz zwigzanej
2 nig rozbudowie sprawozdawczosci dla potrzeb jednostek nadrzednych.
W zwigzku z tym rozwiagzania te byty stopniowo rozbudowywane. W wy-
niku reformy przygotowanej w latach 1948-1949 wprowadzono z dniem
1 stycznia 1950 roku nowe jednolite plany kont dla przemystu kluczowego,
budownictwa, rolnictwa, handlu i tzw. przemystu drobnegol4. Reforma

13 10 lat..., 1954.

14 Jednolity Plan Kont dla panstwowych przedsigbiorstw przemystowych podlegtych
Ministerstwom. Gérnictwa i Energetyki, Przemystu Ciezkiego, Przemystu Lekkiego, Prze-
mystu Rolnego i Spozywczego, obowigzujacy od dn. 1 stycznia 1950 r. (Warszawa 1949)
°raz Jednolity Plan Kont dla przedsiebiorstw handlowych (Warszawa 1949).
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planu kont miata na celu dostosowanie go do warunkéw gospodarki ste-
rowanej centralnie. W zasadniczej konstrukcji jednak plan ten opierat sie
jeszcze na rozwigzaniach niemieckich.

Jednolity Plan Kont 1950 zerwat z nadmierng elastycznosciag rozwigzan
JPK 1946, uwzgledniajac wymagania éwczesnego systemu finansowego,
zwiaszcza w odniesieniu do dziatalnosci eksploatacyjnej od tak zwanych
robét kapitalnych, czyli inwestycji i kapitalnych remontéw oraz wyod-
rebnienie funduszy specjalnych. Okres$lona zostata nie tylko tres¢ eko-
nomiczna kont, ale réwniez kategoryczny obowigzek zachowania Scisle
wyznaczonej ich korespondenciji.

Na podstawie JPK opracowano branzowe plany kont. Cechg charakte-
rystyczng JPK 1950 byto takze, w przeciwienstwie do JPK 1946, potozenie
gtébwnego nacisku na ewidencje kosztow wedtug ich rodzajow (klasa 4).
Ich rozliczenie natomiast na miejsca powstawania i nosniki kosztéw na-
stepowaty pozaksiegowo w arkuszu rozliczeniowym kosztow. Wada tego
planu kont byto nadmierne rozbudowanie kont przy jednoczesnym stabym
rozdzieleniu kont syntetycznych od analitycznych oraz skomplikowane
i wielokrotne przeksiggowania kosztow.

Jednolity Plan Kont z 1950 obowigzywat najkrocej ze wszystkich planow
kont. Juz w 1951 roku ukazaty sie zarzadzenia Ministra Finanséw wprowa-
dzajace nowe ramowe plany kont z mocg obowigzujacg od 01.01.1952 roku
dla przedsiebiorstw handlowych, aod 01.01.1953 roku dla przedsiebiorstw
przemystowych.

2.3. Rok 1952 - Il reforma planu kont

W wyniku szybko nastepujacych i gltebokich zmian zwigzanych z prze-
obrazeniem gospodarki narodowej w gospodarke socjalistyczng w latach
1951-1952 przygotowano kolejng reforme planu kont i postepujace w $lad
za tym zmiany w sprawozdawczosci finansowej i szczegétowych normach
prawnych.

Wprowadzone na miejsce Jednolitego Planu Kont - Ramowe Plany
Kont, dla poszczegdblnych gatezi gospodarki narodowej (w ktérych wzoro-
wano sie w sposéb bezposredni na dwczesnych konstrukcjach radzieckich)
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(Peche, 1973, s. 128), i na ich podstawie branzowe plany kont odpowiadaty
w zasadzie nowym warunkom rozwoju i kierowania zyciem gospodarczym,
zespotowi tych czynnikéw, ktére w decydujgcej mierze okre$lajg tresé
i charakter planéw kont, tj. systemowi planowania, finansowania (w tym
takze inwestycji), kredytowania, rozliczen, a takze systemowi plac itp.
(Paryzinski, 1959, s. 267).

Zasadnicze roznice miedzy ramowym planem kont a dotychczasowymi
planami kont obowigzujgcymi w Polsce do 1952 roku, polegaty przede
wszystkim na wyeliminowaniu Kklasyfikacji dziesietnej i wprowadzeniu na
jej miejsce klasyfikacji seryjno-porzadkowej. Konta grupowano w jedno-
rodne pod wzgledem tresci ekonomicznej rozdziaty, ktérych we wszystkich
planach kont byto po 1715 Kazdy rozdziat zawierat niejednolitg liczbe
kont.

Ramowe plany kont wprowadzity prostsze zasady ewidencji i rozlicze-
nia kosztéw!l6 natomiast nadmiernie rozbudowywaty konta wszelkich
rozliczen finansowych.

Woraz z reformg plandw kont zostaty zmienione wzory sprawozdan
finansowych, zr6znicowanych dla dziatéw gospodarki. Przyjety wowczas
uktad sprawozdan w swej istocie utrzymat sie do 1966 roku. Ponadto
zostat wprowadzony obowigzek ustalania wzoréw sprawozdan finanso-
wych przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w porozumieniu
z Ministrem Finanséw oraz obowigzek dostarczania do GUS wszystkim

15 Opracowano 9 ramowych planéw kont dla przedsiebiorstw panstwowych i bankéw
°raz 2 plany dla przedsiebiorstw spétdzielczych (szerzej patrz Skrzywan 1967, s. 33)

Przyktad ramowego planu kont z 1953 roku dla przemystu: | - Srodki trwate, Il - In-
westycje i remonty kapitalne, 11l - Fundusze wiasne, IV - Srodki pieniezne, V - Kredyty
bankowe, VI - Rozrachunki, VIl - Rozrachunki publiczno-prawne, VIl - Rozrachunki
wewnetrzno-branzowe, I1X - Fundusze specjalnego przeznaczenia, X - Rozliczenia mie-
dzyokresowe, XI - Materiaty, X1l - Ptace, X1l - Produkcja igospodarka nieprzemystowa,
XIV - Wyroby gotowe, XV - Podatek obrotowy i koszty zwigzane ze sprzedazg, XVI -
Sprzedaz, XVl - Straty i zyski (za Brzezin 1969, s. 110).

16 Uproszczono ewidencje kosztéw, likwidujac ewidencje kosztéw wedtug rodzaju
1 wprowadzajac obowigzek ich ksiegowej ewidencji w uktadzie kalkulacyjnym. Koszty
rodzajowe ustalano pozaksiggowo.
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jednostkom gospodarczym drukowanych wzoréw sprawozdawczych z in-
strukcjg dotyczaca ich wypetniania.

Zdaniem Brzezina ramowy plan kont z 1952 roku byt najbardziej
drastycznym przyktadem narzucenia polskiej rachunkowosci rozwia-
zan radzieckich. Wprowadzit on zar6wno inny ukiad zespotéw kont, jak
i catkowicie inng filozofie rachunkowosci (Brzezin, 1995, s. 200). Do wad
autor zaliczyl m.in. niepotrzebng eliminacje zasady JPK dla catej gospo-
darki, przejscie na system klasyfikacji seryjno-porzadkowej, eliminacje
uktadu rodzajowego kosztow oraz nadmierng rozbudowe kont rozra-
chunkéw!’. Badania, jakie przeprowadzit autor na ten temat, wykazaly, ze
w przeciwienstwie do jednolitych planéw kont, ktdre stanowity juz pewne
osiggniecie w polskiej rachunkowosci, ramowy plan kont z 1952 roku
wzorowany byt na radzieckim planie kont z 1940 roku, a wiec na planie
przestarzatym (Brzezin, 1978, s. 27). Opr6cz zmiany plandw kont, wpro-
wadzono réwniez zmiane formy techniki rachunkowosci z przebitkowej na
rejestrowa, wzorowang na radzieckiej technice dziennikowo-zleceniowej
(Skrzywan, 1967, s. 33).

Rozwigzania radzieckie byty w polskiej rachunkowosci stopniowo elimi-
nowane po 1956 roku. Objawiato sie to zaréwno w polityce (plany kont),
w praktyce rachunkowosci, a stopniowo réwniez w teorii rachunkowosci.

Wraz z rozwojem gospodarki i doskonaleniem systemu planowania
i zarzagdzania dokonywane byty kolejne reformy planéw kont. Zaréwno
czynniki polityczne (marksistowski system poje¢ ekonomicznych), jak
i zmiany systemu finansowego musiaty doprowadzi¢ do zmiany planu
konti8

17 W uktadzie rozdziatéw ramowego planu kont z 1953 roku 3 rozdziaty dotyczyly
rozrachunkéw: Rozdziat VI - Rozrachunki, Rozdziat VIl - Rozrachunki publiczno-prawne,
Rozdziat VIII - Rozrachunki wewnetrzno-branzowe. Nalezy zauwazy¢, ze przy nastepnych
reformach planéw kont rozdziaty te zostaty potgczone wjednym zespole kont (klasie kont)
bez uszczerbku dla jednorodnosci klasyfikacji kont (Brzezin, 1969, s. 111).

18 Szerzej na temat reformy planu kont i opracowania nowego planu zob. (Skrzywan,
1958, s. 3); S. Skrzywan pisat: ,,Nie sagdzimy, aby byty potrzebne daleko idgce zmiany w tej
dziedzinie, ale uporzadkowanie przepiséw, usuniecie sprawdzonych w praktyce niedocia-
gnieé, uproszczenie niektérych wycinkéw ewidencji jest wielce wskazane, tym wiecej, ze
zmiany w systemie finansowym i kredytowym prowadzg do zdezaktualizowania szeregu
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2.4. Rok 1960 - Il reforma planu kont

Poczawszy od 1960 roku nastepuje okres, w ktorym stopniowo zostaja
opracowane oryginalnie polskie rozwigzania ewidencyjne, chociaz szereg
koncepcji ewidencyjnych pozostato pod wptywem dawnych radzieckich
rozwigzanh (Brzezin, 1978, s. 15).

W 1960 roku na podstawie Zarzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 czerwca 1959 roku w sprawie planéw kont dla jednostek gospodarki
uspotecznionejl9 zostat wprowadzony jednolity plan kont oparty na kla-
syfikacji dziesietnej, ktéry odbiegat w swej konstrukcji od rozwigzan ra-
dzieckich” . Byt to jednak plan kont, ktory w zakresie formy zblizony byt
do rozwigzan zachodnich, natomiast w zakresie tresci dostosowany do
charakteru gospodarki sterowanej centralnie. Stwarzat on bowiem warunki
i mozliwosci uwzgledniania specyfiki organizacyjnej i technologicznej
grup przedsiebiorstw, a nawet poszczegélnych przedsiebiorstw, zabezpie-
czat jednolito$¢ metodologiczng zbiorczych danych sprawozdawczych,
zaspokajajac tym samym potrzeby jednostek nadrzednych, wynikajgce
z zasady centralnego planowania, a jednoczes$nie pozwalat organizowac
ewidencje w przedsiebiorstwie z maksymalnym uwzglednieniem jego
potrzeb i warunkéw (Paryzinski, 1959, s. 271).

Jednolity Plan Kont stat sie podstawg do opracowania branzowych pla-
now kont. Przedsiebiorstwa uspotecznione byty obowigzane prowadzic¢

dotychczasowych ustalenl i komentarzy. Uporzadkowanie sprawy ramowych planéw kont
jest niezbedne i z tego wzgledu, ze w przeciwnym przypadku moze grozi¢ utrata jedno-
litoci rozwigzan, stanowiacej zupetnie podstawowy warunek ewidencji w gospodarce
socjalistycznej...”; (por. tez: Skrzywan, 1960, s. 2).

19 Zarzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 VI 1959 r. w sprawie plan6éw kont dla
jednostek gospodarki uspotecznionej (,Monitor Polski” Nr 66, poz. 341 z 1959 r.); zmiany
wprowadzono w 1965 r. (,Monitor Polski” Nr 30, poz. 165 i nr 65, poz. 370).

“ Obowigzujacy od 01.01.1960 plan kont zawierat wykaz kont oraz komentarz okre$la-
jacy ich tres¢ ekonomiczna, charakter sald, a takze zakres i strukture ewidencji szczegétowe;.
Jakoszczegétowy uktad klasyfikacyjny obejmowat 48 kont syntetycznych (43 obligato-
ryjne i 5 fakultatywnych) zgrupowanych w 10 zespotach, a mianowicie: o - Srodki trwate,
1 - Srodki pieniezne, 2 - Rozrachunki, 3 - Materialy i towary, 4 - Koszty do rozliczenia,
5 - Koszty dziatalnosci, 6 - Produkty, 7 - Sprzedaz, 8 - Wyniki i fundusze, 9 - Inwestycje
*remonty kapitalne.



38 RENATA BIADACZ

ksiegowos$¢ opartg na branzowych planach, opracowywanych przez zjed-
noczenia przedsiebiorstw lub jednostki rownorzedne ze zjednoczeniami
(Wojciechowski, 1970, s. 96).

Jednolity Plan Kont nie obowigzywat bezposrednio w praktyce ewiden-
cyjnej. Byt on tylko podstawg, na ktorej - przy zachowaniu jednolitosci
rozwigzan - utworzono tzw. branzowe plany kont dla poszczeg6lnych
zjednoczen i jednostek rownorzednych. Branzowe plany kont zawieraty
okoto 100 lub wiecej kont syntetycznych, a ich jednolito$¢ w zakresie
rozbudowy jednolitego planu kont osiggnieto, publikujgc rozwigzania
wzorcowe, tzw. typowe plany kont (zob. Gmytrasiewicz, Peche, Swider-
ska, 1977, s. 106; Peche, 1973, s. 128-130). Powyzsze wzorcowe plany
kont zostaty nazwane typowymi planami kont, np. Typowy Plan Kont
dla Panstwowych Przedsiebiorstw Przemystowych, Typowy Plan Kont
dla Panstwowych Przedsigbiorstw Handlu Wewnetrznego, Typowy Plan
Kont dla Paristwowych Przedsiebiorstw Wykonawstwa Inwestycyjnego
(E. Wojciechowski, 1970, s. 97).

Plany kont lat 60. Swiadczyty o wysokim stopniu rozwoju ewidencji
rachunkowej w naszym kraju. Niemniej jednak nie mogty stanowic roz-
wigzan zupetnie trwatych, zwlaszcza z uwagi na stale rosnace potrzeby
informacyjne wszystkich szczebli zarzgdzania gospodarki narodowe;j.
Pewne wynaturzenia polegaly na zbyt szczegétowej rozbudowie niektérych
zespotdéw (dawniej klas) kont. Jako przyktad niech postuzy typowy plan
kont z 1966 roku, w ktéorym mozna przeanalizowaé¢ na przyktadzie tylko
jednej grupy kont w zespole 2 - ,Rozrachunki”, a mianowicie ,Rozrachunki
z tytutu wynagrodzen”. Rozbudowa tej grupy kont byta nastepujaca:

* 250 Rozrachunki z tytutu wynagrodzen

» 251 Rozliczenia osobowego funduszu ptac

» 252 Rozliczenie premii pracownikéw umystowych

» 253 Rozliczenie bezosobowego funduszu ptac

» 254 Rozliczenie funduszu honorariéw

e 255 Rozliczenie funduszu prowizji

« 258 Rozliczenie wynagrodzen z funduszu zaktadowego i funduszéw

o podobnym charakterze
» 259 Rozliczenie innych wynagrodzen.
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Rozbudowa tej grupy kont swiadczy o bardzo skomplikowanym systemie
ptac, ktéry w wybranych przedsiebiorstwach i w poszczeg6lnych okresach
rozrést sie do tak duzych rozmiardéw, ze rachuba ptac musiata stanowi¢
bardzo rozbudowang pod wzgledem osobowym komérke organizacyjna.
Taka rozbudowa kont $wiadczy réwnoczes$nie o nadmiernie rozbudowanej
kontroli funduszu ptac zaréwno ze strony banku finansujacego dziatalnos¢
przedsiebiorstwa, jak i jednostki nadrzednej. Nadmiernie rozwinieta ewi-
dencja wymusita kolejng reforme planéw kont.

2.5. Rok 1976 - IV reforma planu kont

Rozpoczecie prac nad kolejng reformg planu kont nastapito w 1970 roku.
Do przyczyn uzasadniajgcych potrzebe reformy planéw kont dla jedno-
stek gospodarki uspotecznionej wszelkich typéw w latach 70. Paryzinski
zaliczyt koniecznos¢ skodyfikowania i uporzagdkowania rozwigzan planéw
kont, konieczno$¢ agregowania zaréwno planistycznych, jak i sprawoz-
dawczych danych wedtug klasyfikacji gospodarki narodowej (KGN) po-
przez stworzenie warunkow ujednolicenia ewidencji dla zabezpieczenia
zgodnosci metodologii planowania i sprawozdawczosci we wszystkich
typach jednostek, stworzenia mozliwosci zaspokojenia w przysztosci, po-
trzeb makroekonomicznych na podstawie $cistych danych ksiegowosci;
mformacje o przeptywach rzeczowo-finansowych, liczby kontrolne dla
weryfikacji tablic przeptywdéw miedzygateziowych, dane o rozmiarach
1 strukturze produkcji globalnej, czystej, podziale dochodu narodowego
itp., stworzenie warunkow dla budowy jednolitego systemu ewidencji
poprzez objecie systemem ewidencji ksiegowej podatnych do tego dziatéw
rachunku operatywno-technicznego oraz stworzenie racjonalnych warun-
kéw dla nalezytego zastosowania i petnego wykorzystania nowoczesnych
srodkow do przetwarzania danych z maszynami elektronicznymi wigcznie
(Paryzinski 19708, i970b)ai.

11 W 1973 r. odbyty sie specjalne konferencje poswiecone projektom nowego planu kont
(rn.in. w 1970 r. Konferencja naukowa w sprawie reformy planéw kont, ,Rachunkowo$¢”
1970, nr 8, s. 321-328 oraz w 1973 r. Szerzej patrz: Gmytrasiewicz, 1973, s. 440-441.
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W wyniku prowadzonych prac, wychodzac naprzeciw nowym potrze-
bom informacyjnym z dniem 01.01.1976 roku wszed} do powszechnego
stosowania nowy jednolity plan kont dla jednostek gospodarki uspotecz-
nionej. Stanowit wyrazny dowdéd przebudowy klasycznej koncepcji ra-
chunkowosci przedsiebiorstw w 0golng teorie ewidencji gospodarczej,
przez ukierunkowanie jednostkowej rachunkowosci podmiotéw gospo-
darujacych na dostarczanie informacji dla potrzeb zarzgdzania zaréwno
w skali mikro-, jak i makroekonomicznej.

Podobnie jak w przypadku JPK z roku 1960, tak i JPK z 1976 roku
wystepowat w praktyce w formie typowych i branzowych planéw kont,
dostosowanych do szczegétowych potrzeb okreslonych jednostek gospo-
darujacych (Gmytrasiewicz, Peche, Swiderska, 1977, s. 106). Zastosowana
budowa planéw kont pozwalata na agregowanie danych wykazywanych
w sprawozdawczosci jednostek organizacyjnych gospodarki narodowej
w réznorodnych przekrojach, a mianowicie: branzowym, gateziowym,
dziatowym i wedtug sfer gospodarki narodowe;j.

2.6. Reforma planu kont w latach 80. (1982-1985)

Reforma gospodarcza lat 80. umozliwita poszczegélnym przedsiebior-
stwom stosowanie od 01.01.1982 roku zindywidualizowanych zaktadowych
planéw kont (ZPK), opracowanych na podstawie typowych planéw kont.
Kolejne rozporzadzenie Ministra Finanséw z 09.04.1985 roku ustalito
plan kont jednostek gospodarki uspotecznionej, z moca obowigzujgcg od
01.01.1986.

3. Plany kont w latach 90.

Od poczatku lat 90., w okresie transformacji systemu politycznego i go-
spodarczego w Polsce, nastgpita zmiana zewnetrznych i wewnetrznych
uwarunkowan funkcjonowania jednostek gospodarczych.

Przejscie od gospodarki sterowanej centralnie do gospodarki rynkowej
wymagato stworzenia systemu rachunkowosci dostosowanego do standar-
dow europejskich i swiatowych. Byt to proces diugotrwaty, wymagajacy
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stworzenia nowych paradygmatow rachunkowosci. Zdaniem Brzezina
polska teoria rachunkowosci byta do tego stosunkowo dobrze przygoto-
wana z racji kontaktéw polskich naukowcow ze swiatowymi teoretykami
rachunkowosci, jak rowniez dlatego, ze pewne dziaty w ogdlnej teorii ra-
chunkowosci moga stanowic¢ cenny wkiad do Swiatowej skarbnicy wiedzy
zracji ich oryginalnosci i uniwersalnosci (np. nieznana na zachodzie teoria
rnodeli ewidencyjnych czy tez dedukcyjna teoria planéw kont) (Brzezin,
1995>s. 201).

B.i. Rok 1991 - opracowanie Wzorcowego Planu Kont

W pierwszym etapie okresu transformacji dokonano m.in. zmiany re-
gulacji prawnych w zakresie rachunkowosci. Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 15.01.1991 r. w sprawie zasad prowadzenia rachunkowosci
(DzU Nr 10, poz. 35) zmienito stan prawny w zakresie rachunkowosci.
Miato to istotny wptyw na budowe planéw kont. Przestaty obowigzywac
typowe i branzowe plany kont, opracowano natomiast Wzorcowy Plan
Kont. Jednostki gospodarcze (poza nalezagcymi do sfery budzetowej) miaty
swobode w tworzeniu zaktadowego planu kont, ktérego ramy wyznaczaty
jedynie ogdlne wskazowki okreslajagce wymagania dotyczace przedmioto-
wego zakresu zaktadowego planu kont” . Plan ten musiat by¢ zatwierdzony
przez kierownika jednostkiZ

3.2. Rok 1994 - zmiany spowodowane uchwaleniem 29.09.1994 roku

Ustawy o rachunkowosci

~ wyniku przemian zachodzacych po roku 1990, ktére miaty zasadniczy
wptyw na zasady prowadzenia rachunkowosci, 29.09.1994 uchwalono
Ustawe o rachunkowosci obowigzujgcg od 1.01.1995 r. (DzU Nr 121,

2 Pomoca metodyczng dla os6b opracowujacych w jednostkach zaktadowe plany kont
byt przygotowany i opublikowany przez Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce w porozu-
mieniu z Ministerstwem Finanséw W zorcowy Wykaz Kont.

2 Szerzej aspekt ten omawia: Szychta, 2001, s. 119.
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poz. 694). Po raz pierwszy aktem prawnym o najwyzszej randze zostat
okreslony sposéb ewidencji ksiegowej. Ustawa z 29.09.1994 r. o rachun-
kowosci, okreslata, ze jednostka jest zobowigzana posiada¢ dokumentacje
opisujaca przez nig zasady rachunkowaosci, m.in. dotyczace zaktadowego
planu kont (art. 10, ust. 1, pkt 1). Zgodnie z ustawg zaktadowy plan kont
jest ustalany i aktualizowany przez kierownika jednostki gospodarczej, przy
czym zgodnie z art. 83, w celu ujednolicenia zasad grupowania operacji
gospodarczych i ograniczenia naktadu pracy zwigzanego z ustalaniem
zaktadowego planu kont mogg by¢ stosowane wzorcowe plany kont.
Dokonywane nowelizacje ustawy o rachunkowosciZwymagaty doko-
nania w zaktadowych planach kont modyfikacji niektérych kont synte-
tycznych wprowadzenia dodatkowych kontZ ustalenia zasad ewidencji
nowych zagadnieh okreslonych w ustawie lub zmodyfikowania dotych-
czasowych sposobow ewidencji. Nie wptynety jednak na zmiane podsta-
wowego ukiadu zespotow kontZl. Zmiany w wykazie kont syntetycznych
zwigzane byty z przebudowaniem uktadu bilansu2 rachunku zyskéw i strat
oraz wprowadzeniem do sprawozdania finansowego nowego wzoru ,.Zesta-

24 Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 (nowelizacja ustawy z 02.11.2000).

25 Np. ,Rzeczowy majatek trwaty” zastgpiony zostatl nowa nazwg ,Rzeczowe aktywa
trwale”, ,Finansowy majatek trwaty” zastgpiono nazwa ,Inwestycje dtugoterminowe”, do
ktérych wigczono dotychczasowy finansowy majatek trwaty oraz nieruchomosci, tj. grunty,
budynki, budowle, a takze warto$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzywane przez
jednostke, a zostaty nabyte w celu osiggniecia z nich korzy$ci ekonomicznych, wynikajacych
z przyrostu ich wartosci lub innych pozytkéw. Konto ,Inwestycje rozpoczete” zastagpiono
nazwa LSrodki trwate w budowie”.

26 Np. w bilansie w grupie ,,Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” wyod-
rebniono: ,Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego” i ,Inne rozliczenia
miedzyokresowe”. Poniewaz w wyniku nowelizacji do $rodkéw trwatych wigczono: prawo
wieczystego uzytkowania gruntu i spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu miesz-
kalnego, do wykazu kont syntetycznych wprowadzono nowe konta odpowiadajgce tym
nazwom itp.

27 Szerzej na temat regulacji prawnych w zakresie planéw kont patrz: Czubakowska,
2003, s. 58-72; Chluska, 2008, s. 19-28.

28 Np. wystepujace w bilansie 3 dziaty: A - Majatek trwaty, B - Majatek obrotowy i C -
Rozliczenia miedzyokresowe zastgpiono dwoma: A - Aktywa trwate i B - Aktywa obrotowe,
wystepujace w pasywach 5dziatow: A - Kapitat wiasny, B - Rezerwy, C - Zobowigzania
diugoterminowe, D - Zobowigzania krotkoterminowe i fundusze specjalne, E - Rozliczenia
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wienie zmian w kapitale wkasnym”. Zmiany w ZPK konieczne byly réwniez
w zwigzku z nowymi regulacjami w zakresie: wyceny aktywow i pasywow*9,
tworzenia rezerw, rozliczen miedzyokresowych kosztéw i przychodoéw,
kosztéw i przychodow finansowych oraz pozostatych kosztow i przycho-
dow operacyjnych.

Podsumowanie

Przedstawione w wielkim skrécie oméwienie planéw kont w Polsce po
Il wojnie Swiatowej Swiadczyé moze o tym, ze stanowig one bardzo istotny
czynnik wptywajgcy na rozwdj rachunkowaosci. Z przeprowadzonych roz-
wazan wynika, ze gospodarka sterowana centralnie stworzyta system
rachunkowaosci o rozbudowanych funkcjach ewidencyjno-kontrolnych.
System ten nie stuzyt globalnej racjonalnosci mikroekonomicznej. Po-
szufladkowanie rodzajéw dziatalnosci i sposobéw finansowania réznych
rodzajow dziatalnosci uniemozliwiato globalng racjonalno$é zaréwno
w praktyce dziatania gospodarczego, jak i w praktyce ewidencji. Z punktu
widzenia stymulowania wynikéw dziatalnosci gospodarczej przedsie-
biorstw system rachunkowosci w gospodarce sterowanej centralnie byt
drogi i mato efektywny. ,Plany kont byty wéwczas jednym z instrumentow
ubezwlasnowolnienia przedsiebiorstw uspotecznionych oraz eliminacji
realnego rachunku ekonomicznego” (Brzezin, 1998, s. 89).

W dobie transformacji wyeliminowano z rachunkowosci te wszystkie
mato przydatne i nadmiernie rozbudowane systemy rozliczen wynikajgce
2 niepraktycznych zasad systeméw finansowych. Ewolucja w zakresie pla-
noéw kont zdgza w kierunku zwiekszenia ich elastycznosci i mozliwosci
dostosowania do potrzeb sprawozdawczosci finansowej, rachunkowosci
zarzadczej, wymogoéw podatkowych i ubezpieczeniowych, a takze specyfiki
wynikajacej z rodzaju i zakresu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.

miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw zastagpiono dwoma dziatami: A - Kapitat
wiasny, B - Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

2 Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, DzU z 2002 r. Nr 76, poz. 694 ze zm.,
art. 10, ust. 1, pkt 2.
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Streszczenie

Plany kont stanowig istotny czynnik wptywajacy na rozwdj rachunkowosci.
Odegraly one wazng role w rozwoju rachunkowosci w Polsce po Il wojnie
Swiatowej. W okresie powojennym w Polsce rachunkowo$¢ podlegata ciagtym
modyfikacjom w celu dostosowania jej do rozwigzan typowych dla gospodarki
sterowanej centralnie. Ewoluowaly réwniez plany kont, ktére poddawane byty
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kolejnym reformom w celu ujednolicenia rozwigzan. Zmiany, jakie zaszty w Polsce
po roku 1990, spowodowaty ogromne modyfikacje w zakresie regulacji prawnych
rachunkowodci, a tym samym w zakresie ustalania zakladowych planéw kont.
Celem niniejszego artykutu jest przedstawienie zarysu historycznego powstania
planéw kont w Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem okresu powojennego.

Stowa klucze: teorie ksiegowe, plany kont, regulacje prawne.

Account charts in Poland - a historical outline

Summary

Accounts charts are an important factor influencing on the development of
accounting. They have played an important role in the development of accounting
>n Poland after World War 11. In the postwar period in Poland accounting was
modified in order to adapt it to the solutions typical of a centrally controlled
economy. Accounts charts have also developed and were subjected to further
reforms in order to unification. Changes, occurred in Poland after 1990, caused
massive changes in accounting regulations, and thus in settlement the accounts
charts. The purpose of this article is to present the historical outline of accounts
charts in Poland, with particular emphasis on the postwar period.

Keywords: accounting theory, accounts charts, law regulation.
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Matgorzata Cieciura*

Analiza czynnikow ksztattujgcych wartosc¢ firmy
(goodwill) we wspodiczesnej gospodarce

Wprowadzenie

Warto$¢ firmy niewatpliwie nalezy do trudnych i kontrowersyjnych ka-
tegorii ekonomicznych. Jest to jednoczesnie kategoria niezwykle ciekawa
>wazna z punktu widzenia kreowania wizerunku przedsigbiorstwa i bu-
dowaniajego wartosci. Wielu autoréw utozsamiana obecnie wartos¢ firmy
z mozliwoscig generowania ponadprzecietnych zyskéw przez dang jed-
nostke gospodarczg. Wydaje sig, ze w dobie globalizacji, w erze informacji
iwiedzy, w ktérej niezwykle wzrasta znaczenie aktywOw niematerialnych,
umiejetne podejscie do wartosci firmy jest bardzo wazne. Jedng z kluczo-
wych kwestii jest zidentyfikowanie elementow ksztattujgcych te specyficzng
kategorie ekonomiczng. Z tego tez wzgledu za cel artykutu przyjeto analize
czynnikéw budujgcych wartosé firmy pod katem oceny ich znaczenia we
wspoétczesnej gospodarce. Nalezy podkresli¢, ze okreslenie czynnikow
tworzacych warto$é firmy jest obarczone pewnym poziomem subiektywi-
zmu, ktory wynika ze ztozonosci omawianej kategorii i jej indywidualnego
charakteru. Charakterystyczne jest to, ze do tej pory nie wypracowano

* Dr inz. Matgorzata Cieciura, Uniwersytet Szczecinski, Wydziat Zarzagdzania i Ekono-
miki Ustug, Katedra Rachunkowosci i Controllingu, asystent, m.cieciura@wp.pl, Wyzsza
Szkota Bankowa w Poznaniu, Wydziat Ekonomiczny w Szczecinie. Praca naukowa finan-
sowana ze $Srodkéw budzetowych na nauke w latach 2010-2013 jako projekt badawczy
nr NN 113 005839 realizowany przez Wyzszg Szkote Bankowa w Poznaniu.
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jednoznacznego, uniwersalnego stanowiska w tej kwestiil. Niewatpliwym
jedynie wydaje sie fakt, ze katalog czynnikow ksztattujgcych wartosé firmy
jest otwarty.

i. Istota wartosci firmy

Wartos¢ firmy jest przedmiotem zainteresowania wielu dziedzin nauki.
Autorzy zajmujacy sie zagadnieniem tej specyficznej kategorii ekono-
micznej reprezentujg réznorodne poglady najej temat, tworzac odmienne
formalne okreslenia tego terminu w zaleznosci od rodzaju zastosowanego
podejscia (Zarzecki, 2004). Najczesciej spotykane determinujgce sposob
okre$lania istoty wartosci firmy mozna podzieli¢ na cztery zasadnicze
grupy: podejscie marketingowe, organizacyjne, majgtkowe oraz docho-
dowe. Charakterystyke istoty wartosci firmy w ramach poszczegdlnych
podejs¢ przedstawia schemat 1.

Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze wiekszos¢ zaprezentowanych podejs¢
(marketingowe, organizacyjne i majatkowe) do okreslenia istoty wartosci
firmy nie ukazuje w bezposredni sposob jej zwigzku z zyskiem osigga-
nym przez dang jednostke gospodarczg, odwotujgc sie raczej do relacji
podmiotu z otoczeniem czy tez mozliwosci uzyskiwania przewagi kon-
kurencyjnej jednego podmiotu nad drugim. Jednak w kazdym z wymie-
nionych podej$¢ mozna znalez¢ odniesienie do korzysci ekonomicznych,
jakie osigga jednostka majgca wartos¢ firmy. Z czasem pojecie goodwill
zaczeto wprost utozsamiaé z mozliwoscig generowania ponadprzecietnych
zyskéw, co odzwierciedla podejScie dochodowe, ktdre obecnie stato sie
dominujace.

1 E. A. Hendriksen, M. E van Breda (Hendriksen, van Breda, 2002) pisza: ,Kontrower-
sje w rachunkowosci sa oznakg jej zywotnosci. Zgoda w kazdej sprawie bytaby oznaka jej
obumierania. Krétko mdéwiac, spory dotyczace tego, co powinno by¢ ujawniane i w jakiej
formie, bedg sie toczy¢ zawsze. Dzigki nim rachunkowo$¢ jest zywym, fascynujgcym
przedmiotem”. Wydaje sie, ze przytoczone sformutowanie mozna odnie$¢ bezposrednio
do wartosci firmy, co potwierdza celowo$¢ podjecia rozwazan na temat tej kategorii eko-
nomicznej.
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Schemat i. Charakterystyka podejs¢ do okre$lania istoty wartosci firmy

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Analizujac literature przedmiotu prowadzonych rozwazan, mozna zna-
lez¢ szereg okreslen wartosci firmy, ktdére zmierzajg do uwypuklenia i wy-
jasnienia jej istoty, nawigzujac jednoczesnie do identyfikacji jej elementow
sktadowych:

1. ,Wartos¢ firmy jako kategoria ekonomiczna jest tworzona przez
zespot identyfikowalnych, niedajgcych sie samodzielnie wycenic
atrybutéw przedsiebiorstwa, ktére funkcjonujg niezaleznie od iden-
tyfikowalnych jego aktywow” (Kamela-Sowiriska, 1996, s. 73).

2. ,[...] wartos¢ firmy nie wystepuje jako niezalezny, odrebny sktadnik
aktywow - moze istnie¢ jedynie tgcznie z innymi aktywami. [...]
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Istnienie takiej kategorii postrzegane jest przez inwestorow, ktorzy
poprzez wykup udziatéw przedsiebiorstwa wykupujg raczej blizej
nieokreslong czesé jego catosci, a nie cze$é jego indywidualnych
aktywow, jakimi dysponuje przedsigbiorstwo. Inwestujg oni bowiem
[... ]w zaktadane i oczekiwane korzysci ekonomiczne firmy” (Igna-
towski, 1995, s. 88).

3. ,Goodwill to zdolno$¢ aktywow do generowania nadwyzki zyskow
ponad zyski mozliwe do zarobienia w standardowych, przecietnych
warunkach. Goodwill jest wiec miarg zdolnoSci biznesu do genero-
wania nadwyzki zyskéw” (Zarzecki, 2004, s. 427).

Dla uzupetnienia rozwazan na temat istoty wartosci firmy podano row-

niez leksykalne okreslenia omawianego terminu (tabela 1).

Tabela i. Leksykalne definicje pojecia ,wartos¢ firmy”

Zrédio Okreslenie pojecia warto$¢ firmy
Oxford Business English Wartosci, jakie posiada spotka, ktore nie istnieja
Dictionary (2006) fizycznie, a ktore zostaty wyliczone jako jej wartosc,

takie jak: dobre stosunki z klientami, nazwa,
znajomos$¢ i umiejetnosci jej pracownikow, itp."

Oxford Dictionary of Law (2006) ,Przewaga wynikajaca z reputacji i powigzan
handlowych przedsigebiorstwa, w szczegdlnosci
prawdopodobienstwo, ze obecni klienci beda nadal jej
statymi klientami. Warto$¢ firmy jest podstawowym
elementem, jaki nalezy wzig¢ pod uwage przy
sprzedazy przedsiebiorstwa”

Oxford Dictionary of Business ~Wartosci niematerialne odzwierciedlajgce zwigzek

and Management (2009) przedsiebiorstwa z klientami, reputacje i tym podobne
czynniki”

Oxford Advanced Learner’s ,Dobre relacje przedsiebiorstwa z klientami, ktére

Dictionary (2011) stanowig cze$¢ jego wartosci przy sprzedazy”

Zrédio: opracowanie whasne.

Charakterystyczne jest to, ze wérod zaprezentowanych okreslen wartosci
firmy niemalze w kazdym przypadku pojawia sie odwotanie do zwigzku
wartosci firmy z ceng sprzedazy danej jednostki gospodarczej i mozliwoscig
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..spieniezenia” w tym momencie szeregu elementéw niematerialnych, ktére
nie istniejg fizycznie, a stanowig czes¢ wartosci przedsiebiorstwa, niejed-
nokrotnie niematg. Podsumowujgc zatem dotychczasowe rozwazania na
temat istoty wartosci firmy, mozna wskaza¢ pewne jej cechy, wspo6lne dla
wielu zaprezentowanych okresleri. Sg to:

1) niematerialny charakter,

2) brak autonomicznosci - zwigzanie na state z przedsiebiorstwem,

organizacja.

3) przypisywanie dziataniu wartosci firmy mozliwosci generowania

ponadprzecietnych korzysci przez dang jednostke gospodarcza.

Zastanawiajac sie z kolei nad istotg wartosci firmy z punktu widzenia
rachunkowosci, nie spos6b poming¢ faktu, ze ta kategoria jest rozpatry-
wana na dwdch gtéwnych ptaszczyznach. W zaleznosci od tego, jakie jest
jej zrédto pochodzenia, prawo rachunkowe wyréznia:

1) wewnetrznie generowang warto$¢ firmy oraz

2) nabytg wartos¢ firmy.

Wewnetrznie generowang wartos¢ firmy moze posiadac kazdy podmiot
gospodarczy. Przejawia sie ona jako rdznica miedzy wartoscig rynkowa
Podmiotu a sumg jego majatku (Gierusz, 2000, s. 98). Na wewnetrznie ge-
nerowang wartos¢ firmy sktadajg sie te wszystkie sktadniki niematerialne,
ktore nie moga by¢ indywidualnie ujete w sprawozdaniu, a sg efektem
funkcjonowania podmiotu i podnosza znacznie jego warto$¢ rynkowa.
Prawo rachunkowe nie zezwala jednak obecnie na wykazywanie w spra-
wozdaniu finansowym wewnetrznie generowanej wartosci firmy. Oznacza
to, ze na dzien dzisiejszy jednostki gospodarcze nie mogg wykazywac
w swoim bilansie szeregu zasobéw niematerialnych, ktére w znacznej
filierze tworzg jego wartos¢. Wsrdd niektérych autoréw zajmujgcych sie
zagadnieniem wewnetrznie generowanej wartosci firmy, jak i nabytej war-
tosci firmy budzi to watpliwosci2 Pojawia sie bowiem uzasadnione pytanie

2 W literaturze przedmiotu panuje poglad, ze przyczyna takiego stanu rzeczy jest de-
finicja aktywow. Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci aktywa musza spetnia¢ nastepujace kryteria:

a) musza by¢ kontrolowane przez jednostke, co z reguly wymaga posiadania tytutu

prawnego;
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0 uzyteczno$¢ informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym,
ktore, jak sie okazuje, nie odzwierciedlajg rzeczywistej wartosci danego
podmiotu gospodarczego. Fakt, ze w krajach o uksztattowanej gospodarce
rynkowej warto$¢ rynkowa podmiotu wielokrotnie przewyzsza jego war-
tos¢ bilansowg Swiadczy o skali problemu i uzasadnia watpliwosci.
Nabyta wartos¢ firmy jest skutkiem wspdtczesnych proceséw gospo-
darczych, w ktoérych towarem jest przedsiebiorstwo. Odzwierciedla ona
dodatnig réznice miedzy ceng zaptacong przez nabywajacego za kupowang
jednostke gospodarcza a wartoscig godziwg przejetych aktywdéw pomniej-
szong 0 zobowigzania3 W kontekscie prowadzonych rozwazan istotny jest
fakt, ze nabyta wartos¢ firmy, bedaca przedmiotem badan rachunkowaosci,
jest ujawniana jedynie w ksiegach nabywcy przedsiebiorstwa, podlega
rozliczeniu i jest uznawana dla celéw zewnetrznej sprawozdawczosci. Ma
to niebagatelne znaczenie informacyjne dla odbiorcéw sprawozdan finan-
sowych przy ocenie przysztego potencjatu gospodarczego analizowanego
przedsiebiorstwa, poniewaz ,juz sam fakt wykazania w bilansie wartosci

b) musza przynosi¢ w przysztosci zamierzone korzysci ekonomiczne;

¢) musza by¢ w precyzyjny spos6b zmierzone.

W przypadku wewnetrznie generowanej wartosci firmy spetnienie wymogu a i c jest
bardzo trudne. Zakaz ujmowania wewnetrznie generowanej wartosci firmy w sprawozdaniu
finansowym analizuje, miedzy innymi, A. Karmanska (2006, s. 309-310).

3 Nalezy zauwazy¢, ze w nabytej wartosci firmy zawiera sie wewnetrznie generowana
warto$¢ firmy podmiotu, ktéry zostat kupiony. Ponadto analizujgc czynniki tworzace na-
bytg wartos¢ firmy, trzeba rowniez zwr6ci¢ uwage na fakt, ze r6znica miedzy ceng nabycia
przedsiebiorstwa jako catos$ci a suma wartosci netto poszczegélnych, dajacych sie wydzieli¢
sktadnikéw aktywow, moze w pewnym stopniu wynika¢ z nadptaty ze strony jednostki
przejmujacej oraz btedéw w wycenie aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej. Takie czynniki zalicza do elementéw sktadowych wartosci firmy
I. Zietowska (2006). O ile jest niewatpliwe, ze btedy w wycenie sktadnikéw majatkowych
przejmowanej jednostki czy nadptaty ze strony jednostki przejmujacej moga w pewnym
zakresie ksztattowac poziom nabytej wartosci firmy, o tyle watpliwosci budzi zaliczenie ich
do elementéw sktadowych tego specyficznego sktadnika majatku. Wydaje sie, ze wptyw
wymienionych czynnikéw na ksztattowanie wartosci firmy moze by¢ zminimalizowany
przez spotke przejmujaca, dzieki odpowiedniemu, kompleksowemu przygotowaniu pota-
czenia na kazdym jego etapie.
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firmy wiele mowi o strategii rozwoju realizowanej przez przedsiebiorstwo,
w ktérego sprawozdaniu ta wartos¢ figuruje (Karmariska, 2009, s. 2)"4

2. Analiza czynnikéw ksztattujgcych wartos$¢ firmy

Jak wspomniano na wstepie, czynniki, ktére tworzag warto$¢ firmy sg bardzo
réznorodne i obarczone pewng dozg subiektywizmu. Wynika to z faktu, ze
sama natura wartosci firmy zmienia sie wraz ze zmiang Srodowiska, ktore
ja tworzy. Z tego tez wzgledu elementy tworzace wartos¢ firmy ulegajg
zmianie i nie mozna ich sklasyfikowa¢ w zamkniety katalog. Ustalenie
czesci sktadowych tej specyficznej kategorii ekonomicznej jest wiec sprawg
bardziej arbitralng niz wynikajacg z racjonalnych przestanek.

Jak napisano, wykaz czynnikow budujgcych wartosc¢ firmy nie jest wy-
kazem ani zamknietym, ani skonczonym. Niemniej jednak w literaturze
przedmiotu wyrdznia sie kilka grup przyczyn istnienia wartosci firmy.
Wsrdd teoretykow i praktykow rachunkowosci panuje poglad, ze warto$é
firmy ma swoje zrédto w:

1) niedoszacowaniu aktywow,

2) nieewidencjonowaniu aktywow,

3) efekcie synergii,

4) istnieniu tzw. samoistnej wartosci towarzyszacej i niewidzialnej reki

rynku (Ignatowski, 1995, s. 83).

Pierwsza z wymienionych koncepcji istnienia wartosci firmy, upatruje
jej zrodta w konsekwentnym stosowaniu przez rachunkowo$¢ kosztu hi-
storycznego. Powoduje to zanizanie wartosci sktadnikow majatku, przy
ezym niedoszacowanie aktywow wynika zaréwno z nadwyzki wartosci
tynkowej danego sktadnika majgtku ponad koszt jego nabycia, jak i z nad-
wyzki wartosci uzytkowej ponad wartos$¢ rynkowag. Nalezy jednak zauwa-
zy¢, ze wptyw niedoszacowania aktywéw na tworzenie wartosci firmy
zdecydowanie zmniejszy sig, gdy przy wycenie sktadnikow majgtkowych

4 A. Karmarnska twierdzi (20098, s. 2), ze wykazywanie warto$ci firmy w sprawozdaniu
finansowym sygnalizuje czytelnikowi sprawozdania finansowego zapowiedz korzystnych
zmian w potencjale gospodarczym analizowanej jednostki gospodarcze;j.
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postuzymy sie wartoscig godziwg, ktéra doprowadzi warto$¢ ksiegowg tych
sktadnikéw do wartosci rynkowych. Dlatego tez element tworzenia warto-
Sci firmy, jakim jest niedowarto$ciowanie aktywéw, wydaje sie w czasach
powszechnego stosowania wartosci godziwej mato istotny.

W literaturze przedmiotu obok niedoszacowania aktywow, jako zrédta
wartosci firmy, wymienia sie aktywa nieewidencjonowane. Sg dwie sytu-
acje, w ktérych sktadnik majgtku przyczynia sie do tworzenia wartosci
firmy, a nie jest wykazywany w sprawozdaniu finansowym. Po pierwsze,
moze wystgpi¢ sytuacja uzytkowania sktadnika majgtku, ktory jest juz
w petni umorzony. Taki skfadnik bedzie przedstawiat pewng wartos¢ uzyt-
kowa, podczas gdy jego wartos¢ ksiegowa jest rowna zeru. Druga sytuacja
zwigzana z nieujmowaniem sktadnikow w bilansie, zdaniem autorki duzo
bardziej istotna, ma zrodto w koncepcji rachunkowosci, dla ktérej wazny
jest pomiari Nie znaleziono bowiem jak dotad skutecznego i powszechnie
akceptowalnego sposobu wyceny ,tego czego nie widacé”, a co przyczy-
nia sie do budowania wartos$ci organizacji i jej przewagi konkurencyjnej.
We wspoitczesnej gospodarce do aktywow nieewidencjonowanych mozna,
przyktadowo, zaliczy¢ nastepujgce elementy:

a) efektywna, zdolna kadra zarzgdzajaca,

b) wykwalifikowana, lojalna zatoga przedsiebiorstwa,

¢) odpowiedni system sprzedazy i promocji, zapewniajacy lojalnos¢

klientéw oraz dobry zbyt wyrobdéw,

d) stabilna marka, zabezpieczona prawnie,

e) sprawny system informacyjny,

f) wypracowana pozycja na rynku powodujaca posiadanie np. korzyst-

nych warunkéw kredytowych,

g) przedsiebiorczos¢, innowacyjnosé, tajemnica procesu technologicz-

nego,

h) dziatalnos¢ proekologiczna,

i) odpowiednie stosunki z pracownikami,

5 Pomiar zjawisk i proceséw jest sednem rachunkowosci. ,Mierzenie jest istotne, jezeli

nie mozna czego$ zmierzy¢, nie mozna tym zarzadzac¢” (Kaplan, Norton, 2001, s. 38).
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j) spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu,

k) przestrzeganie zasad etyki.

Nastepna koncepcja wskazuje na istnienie zrédta wartosci firmy w efek-
cie synergii6é Polega on na tym, ze sktadniki aktywéw dziatajgce razem
tworzg wyzszg wartos¢ niz suma ich indywidualnych wartosci. Efekt sy-
nergii oznacza mozliwo$¢ uzyskiwania zwielokrotnionych korzysci dzieki
umiejetnemu potaczeniu czesci catosci. Z kolei w odniesieniu do dziatan
ludzkich przez synergizm rozumie sie ,,potencjalng zdolno$é pojedyn-
czych organizacji lub grup do bardziej produktywnego lub skutecznego
dziatania w wyniku potgczenia sit. Jest to rowniez wspétdziatanie wielu
organéw w celu wykonania okreslonych funkcji” (Marcinkowska, 2000,
s. 48). Synergia pojedynczego podmiotu gospodarczego skupia sie¢ nato-
miast gtéwnie na efektywnym wykorzystaniu zasobow?7, ktérymi dyspo-
nuje przedsiebiorstwo. Dokonuje sie tego przez odpowiednig alokacje
juz istniejgcych zasobow oraz wiasciwa strukture zakupu nowych, w celu
jak najlepszego wykorzystanie ich potencjatu. Miedzy efektem synergii
awartoscig firmy dochodzi do prostej zaleznosci - im wyzszy efekt synergii
tym wyzsza warto$¢ firmy. Efekt synergii ma szczeg6lne znaczenie przy
przejeciach i potgczeniach przedsigbiorstw, poniewaz jednostka przejmu-
jaca (Ygczaca sie) moze spodziewac sie korzysci wynikajacych z potgczenia
aktywow jednostki przejmowanej ze swoimi aktywami (przy zatozeniu
odpowiedniego zarzadzania tymi zasobami)8

Kolejng przyczyng powstawania kategorii, jakg jest wartosc firmy, jest
istnienie ,,samoistnej wartosci towarzyszacej” jako efektu dziatania ,nie-
widzialnej reki rynku”. Do tej grupy czynnikow zalicza sie przyktadowo:

6 Efekt synergii ma swoje zrédto w fizjologii i oznacza wspoétdziatanie dwu lub kilku
elementéw organizmu w wykonywaniu okreslonych czynnosci, przez co osigga sie lepszy
efekt niz suma efektéw, jakie moga osiggnac poszczegdlne elementy dziatajace pojedynczo.
Efekt synergii stuzy wyjasnianiu wielu zjawisk, m.in. ekonomicznych.

' Zasoby sg tu rozpatrywane w szerszym znaczeniu, czyli jako wyr6zniajace przedsie-
biorstwo kompetencje, ktére przyczyniajg sie do powstawania przewagi konkurencyjnej.

8 Poglad, ze efekt synergii ma szczeg6lne znaczenie w procesach fuzji i przeje¢, w efekcie
ktérych dochodzi do ustalenia poziomu warto$ci firmy, reprezentuje wielu autoréw (Nita,
2007, s. 205 oraz Tuzimek, 2008, s. 351).
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a) niekorzystne warunki rozwoju gtéwnych konkurentow,

b) korzystne warunki kredytowe,

¢) strategiczna lokalizacja, dostep do zasobdw,

d) staba konkurencja,

e) korzystne regulacje prawno-podatkowe,

Woraz z rozwojem rachunkowaosci i pogtebianiem sie badan nad warto-
Scig firmy podjeto proby szczegdtowego okreslenia czynnikdéw, ktdre maja
wplyw na tworzenie tej kategorii. Ciekawego zestawienia czynnikow two-
rzacych wartos¢ firmy dokonata Monika Marcinkowska (Marcinkowska,
2000, s. 38), dzielgc zrédta wartosci firmy na:

1) czynniki zwigzane z tradycyjnymi sprawozdaniami finansowymi,
do ktérych autorka zalicza: nieewidencjonowane aktywa, niedosza-
cowane aktywa, przeszacowane zobowiagzania, efekt synergii, koszt
kapitatu, rentownos$¢, ryzyko, wzrost,

2) czynniki niezwigzane z tradycyjnymi sprawozdaniami finanso-
wymi;

a) zewnetrzne, m.in. takie jak: lokalizacja, dostep do zasobéw na-
turalnych, staba konkurencja, pozycja monopolistyczna, rozwoj
infrastruktury,

b) wewnetrzne, wsrdd ktérych autorka wymienia: kapitat ludzki, ka-
pitat intelektualny, kulture organizacyjna, misje przedsiebiorstwa,
posiadanie lojalnych klientéw, posiadanie marki i znakow towa-
rowych, systemy informacyjne, alianse strategiczne, potgczenia,
przejecia, wptyw na srodowisko naturalne, efektywna reklama
i public relations.

Wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR 38, 2011) wartos¢ firmy odpowiada zaptacie dokonanej przez
strone przejmujacg w zamian za oczekiwane przyszte korzysci ekono-
miczne z aktywow, ktore nie moga by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz
odrebnie ujete. Przyszte korzysci ekonomiczne mogg wynikac z synergii
zachodzacej miedzy mozliwymi do zidentyfikowania przejetymi aktywami,
lub z aktywoéw, ktdre pojedynczo nie kwalifikujg sie do ujecia w sprawoz-
daniu finansowym, ale za ktére strona przejmujgca gotowa jest zaptacié
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych.” Z analizy definicji
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wartosci firmy zawartej w MSR 38 wynika zatem, ze zrodta wartosci
firmy upatruje sie w efekcie synergii oraz posiadaniu (i odpowiednim
zarzadzaniu) aktywoéw, ktérych nie mozna ujgé¢ osobno w sprawozdaniu
finansowym, a ktére swiadcza o konkurencyjnosci i atrakcyjnosci jednostki
gospodarczej.

Podsumowanie rozwazan na temat czynnikéw tworzgcych wartosci
firmy ilustruje schemat 2.

Zrbdto: opracowanie whasne.

Podsumowanie

Niewatpliwy jest fakt, ze wartos$¢ firmy jako jedna z najstarszych katego-
rii ekonomicznych jest bardzo mocno zwigzana ze wspoéiczesng teorig
rachunkowosci, jak i ze wspo6tczesng gospodarka. Analiza pogladow na
temat elementéw sktadowych wartosci firmy prowadzi do wnioskow, ze
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stanowiska w tej kwestii prezentowane przez r6znych autoréw rdznig sie
jedynie sposobem sformutowania, segregacji oraz stopniem szczegétowosci
ujecia lub pominiecia pewnych elementéw sktadowych omawianej kate-
gorii (Kamela-Sowinska, 1995, s. 71). Zastanawiajgc sie nad znaczeniem
czynnikoéw ksztattujgcych wartos¢ firmy we wspoétczesnej gospodarce,
nalezy, zdaniem autorki, najwiekszg wage przypisac grupie czynnikéw od-
zwierciedlajacych aktywa nieewidencjonowane oraz umiejetnemu wspo6t-
dziataniu czesci danej catosci, czyli mozliwosci osiggniecia efektu synergii.
Sa to dwa istotne elementy organizacji, ktérych istnienie i dziatanie w duzej
mierze zalezy od predyspozycji samej jednostki gospodarczej. Wydaje sie
natomiast, ze marginalne znaczenie nalezatoby nada¢ czynnikowi, jakim
jest kwestia aktywow niedoszacowanych. Jak zaznaczono, w dobie coraz
bardziej powszechnego stosowania parametru wyceny, jakim jest szeroko
rozumiana warto$¢ godziwa, wptyw niedoszacowania aktywow na ksztat-
towanie wartosci firmy bedzie coraz mniejszy.

Trzeba rowniez zauwazy¢, ze zekonomicznego punktu widzenia przed-
stawiony podziat Zzrodet wartosci firmy nie budzi wiekszych watpliwosci.
Natomiast z rachunkowego punktu widzenia przypisanie miar poszcze-
go6lnym kategoriom nie jest proste, a czasami wrecz niemozliwe. Niemniej
jednak okreslenie i kwantyfikacja czynnikéw tworzacych goodwill jest
bardzo wazne dla procesu zarzgdzania i mozliwosci ksztattowania tej ka-
tegorii, a co sie ztym tgczy - dla mozliwosci ksztattowania wartosci catego
przedsiebiorstwa, rozpoznania i zminimalizowania zagrozen i ryzyka oraz
oceny szans i mozliwosci rozwoju (Karmarska, 2009b)Q
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Streszczenie

W dobie globalizacji wzrasta znaczenie aktywOw niematerialnych, ktére trudno
zidentyfikowa¢ i adekwatnie wymierzy¢. Z rachunkowego punktu widzenia ,,re-
prezentantem” tego, co niewidzialne, a co przyczynia sie do generowania wartosci
przedsiebiorstwa, jest kategoria ekonomiczna nazywana wartoscig firmy. W ar-
tykule zaprezentowano rozwazania na temat czynnikéw ksztattujgcych wartosé
firmy. Podjeto prébe usystematyzowania informacji na temat elementéw skia-
dowych tej kategorii ekonomicznej w kontekscie ich znaczenia we wspotczesnej
gospodarce. W artykule wykorzystano krytyczng analize literatury. Wnioskujac,
wskazano dwie grupy czynnikow ksztattujacych wartos¢ firmy jako najistotniejsze
we wspotczesnej gospodarce - zdaniem autorki sa to aktywa nieewidencjonowane
i efekt synergii.

Stowa klucze: warto$¢ firmy, czynniki ksztattujgce wartosé firmy, aktywa nieewi-
dencjonowana, efekt synergii.

Analysis of factors forming goodwill in the contemporary economy
Summary

In the time of globalization, the importance of intangible assets grows. They are
difficult to identify and properly measure. From the accounting point of view, “the
representative” of what's not seen and what generates the value of corporation, is
economic category called goodwill. In the article, there are shown thoughts about
factors which form the goodwill. Attempts were made to systemize information
about elements of this economic category in the context of their importance in
the present economy. A critical analysis was also used in the article. While making
conclusions, there were shown two groups of factors, which form the goodwill as
the most important in the contemporary economy, which in opinion of the author
are the unrecorded assets and the effect of synergy.

Keywords: goodwill, factors forming the goodwill, unrecorded assets, synergy
effect.
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Ujecie kosztdéw transakcji w wartosci poczatkowej
i bilansowej skfadnika aktywoéw w kontekscie
podejscia bilansowego

Wprowadzenie

Problematyka kosztow transakcyjnych jest obszarem zainteresowania wielu
badaczy zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie. Zagadnienie to analizowane
jest z perspektywy pomiaru i raportowania oraz w szerszym kontekscie -
jako czynnika wptywajacego na efektywnos¢ funkcjonowania podmiotéw
rarynku i catej gospodarkil. Niniejszy artykut podejmuje problematyke
kosztow transakcyjnych w bardzo waskim zakresie - analizie poddano
zasadnos$¢ uwzgledniania kosztéw przeprowadzania transakcji w wartosci
pozycji wykazywanych w bilansie w kontekscie podejscia bilansowego.
W tym ujeciu rozwazania ukierunkowano na uwzglednianie kosztow
Poniesionych przy pozyskaniu skladnika oraz kosztéw oczekiwanych,
ktore nalezatoby ponies¢ w przypadku jego realizacji w drodze transakcji
sprzedazy.

Celem niniejszego artykutu jest krytyczna analiza wybranych rozwia-
zan rachunkowosci w zakresie uwzgledniania kosztéw transakcyjnych

* Dr Maciej Frendzel, Uniwersytet £ 6dzki, Wydziat Zarzagdzania, Katedra Rachunko-
wosci, adiunkt, mfrendzel@02.pl.

1 Zob. np. M. Raulinajtys, G.K. Swiderska (2011, s. 227-236), M. Schweitzer (1997,
s-207-222), |. Sobanska (201la, s. 251-263; 2011b), O. Williamson, T. Ghani (2012,
s-74-85).
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w kontekscie podejscia bilansowego. Podstawg do napisania artykutu byty
interpretacja i analiza regulacji rachunkowosci oraz metoda analizy i kon-
strukcji logiczne;j.

i. Istota kosztow transakcji i ich uwzglednienie w regulacjach
rachunkowosci

W literaturze koszty transakcyjne sg réznie definiowane i klasyfikowane.
W ogdllnym ujeciu koszty transakcyjne to koszty zwiazane z przygotowa-
niem, oceng, doprowadzeniem do transakcji wymiany i jej przeprowadza-
niem, a takze pdzniejszg oceng jej skutkéw. W szerokim podejéciu koszty
te, obok ponoszonych bezposrednio z zawieraniem konkretnych transakgcji,
obejmujg réwniez czes¢ kosztdéw zarzadzania czy koszty dziatan zabez-
pieczajacych zawierane transakcje (w tym instrumentéw pochodnych)
(Raulinajtys, Swiderska, 2011, s. 227-228: Sobanska, 20iia, s. 251-255).
W waskim spojrzeniu, pojawiajacym sie najczesciej w regulacjach rachun-
kowosci, koszty transakcyjne traktowane sg jako koszty bezposrednio
powigzane z zawartymi lub hipotetycznymi transakcjami pozyskania lub
zbycia sktadnika2

W obowigzujgcej w Polsce ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
wykonawczych, a takze Miedzynarodowych Standardach Sprawozdaw-
czosci Finansowej koszty transakcyjne pojawiajg sie w roznym kontekscie.
Bezposrednig definicje kosztow transakcyjnych zawierajg jedynie regulacje
dotyczace instrumentow finansowych. MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” (MSR 39, MSSF, 2011, par. 9) i rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw (2001, par. 3, ust. 13) wskazuja, ze koszty transakcyjne3
to koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z pozyskaniem, zbyciem lub
emisjg aktywow lub zobowigzan finansowych, przy czym MSR 39 dodat-
kowo wskazuje, ze sg to koszty kraricowe, czyli takie, ktore nie zostatyby

2 W takim tez ujeciu sg one analizowane w niniejszym opracowaniu.
3 Zaréwno rozporzadzenie Ministra Finanséw (2001), jak i ttumaczenie MSR 39 uzy-
wajg pojecie ,koszty transakcji”, a nie transakcyjne.
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Poniesione, gdyby jednostka nie przeprowadzita transakcji4 Analogiczna
definicja, ukierunkowana jednak na sprzedaz aktywow (koszty sprzedazy),
pojawia sie w MSR 41 Rolnictwo, MSR 36 Utrata wartosci aktywow czy
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é za-
niechana.

Nalezy podkresli¢, ze koszty transakcyjne pojawiajg sie w regulacjach
rachunkowosci zazwyczaj w zwiazku z ustalaniem parametréw wykorzy-
stywanych do wyceny, gtéwnie ceny nabycia oraz ceny sprzedazy netto.
W tym ujeciu koszty transakcyjne nie sg precyzyjnie wyodrebnione i sta-
nowig element szerszej grupy kosztéw poniesionych lub koniecznych do
poniesienia.

Z perspektywy rozwigzan przyjetych w MSSF i regulacjach krajowych
koszty transakcyjne to te, ktore sg bezposrednio przypisane i niezbedne
do przeprowadzenia transakcji wymiany, czyli zakupu, sprzedazy, zacig-
gniecia czy pozyskania sktadnika aktywow, zobowigzan lub kapitatow
wiasnych (np. koszty, takie jak optaty i prowizje ptacone posrednikom,
agentom, dealerom itp.). Nalezy podkresli¢, ze koszty transakcyjne sg
charakterystyczne dla samej transakcji, w wyniku ktérej jednostka pozy-
skuje sktadnik lub go zbywa. W zwigzku z tym nalezy wskaza¢ dwie cechy
istotne dla dalszej analizy:

1) w analizowanym (waskim) znaczeniu koszty transakcyjne nie stano-
wig kosztow zwigzanych z przystosowywaniem sktadnika do sprze-
dazy. Koszty np. demontazu czy dostarczenia na rynek wigzg sie
z planowang transakcjg zbycia, jednak ich poniesienie wynika ze
specyfiki sktadnika np. jego lokalizacji, stanu, potgczenia z grupg
aktywow itp. W odroznieniu od nich koszty transakcyjne wigzg sie
z samg transakcjg wymiany.

2) w waskim znaczeniu koszty transakcyjne nie sg czescig kosztow
zwigzanych z dostosowywaniem sktadnika do potrzeb jednostki.
Powigzanie z samg transakcja powoduje, ze koszty te nie przyczy-

4 W takim ujeciu koszty transakcyjne sg kosztami zmiennymi i nie obejmuja kosztéw
Posrednich ponoszonych w zwigzku z zawieraniem wielu zblizonych transakcji.
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niaja sie same w sobie do podwyzszenia wartosci pozyskiwanego
sktadnika (z perspektywy korzysci mozliwych do zrealizowania
dzieki niemu) i nie stanowig wartosci dodanej z perspektywy tego
sktadnika5 Oczywiscie poniesienie kosztéw transakcyjnych jest
konieczne dla pozyskania danego skiadnika i pozwala generowaé
dzieki niemu korzysci ekonomicznych, jednak nie przyczynia sie tym
samym do zwigkszeniajego potencjatu ekonomicznego. W odréznie-
niu od kosztoéw transakcyjnych, koszty np. montazu dodajg wartosci
sktadnikowi, zwiekszajgc np. jego potencjat uzytkowy i przez to
zwiegkszajac jego przydatnosc¢ dla przedsiebiorstwa. Jak wspomniano,
koszty transakcyjne sg konieczne dla pozyskania sktadnika - jed-
nostka musi je ponie$¢, aby méc generowaé korzysci ekonomiczne
ze sktadnika, jednak z tej perspektywy tworzg (wraz ze sktadnikiem)
pewng warto$¢ dodang dla catego przedsiebiorstwa lub jego czesci
(np. osrodka generujgcego korzysci ekonomiczne), a nie dla nabytej

pozyciji.

2. Uwzglednienie kosztéw transakcyjnych na moment
poczgtkowego ujecia

Zarowno w regulacjach miedzynarodowych, jak i ustawowych pojawiajg sie
rozwigzania przewidujgce koniecznos$¢ ujecia w wartosci poczatkowej
kosztow transakcyjnych. W tym kontekscie nalezy rozwazy¢ dwa podej-
Scia - ujecie rzeczywiscie poniesionych kosztéw jako zwigkszenie wartosci
aktywoéw w momencie ich pozyskania oraz uwzglednienie potencjalnych,
hipotetycznych kosztow transakcyjnych, ktére nalezatoby poniesé, zby-
wajgc dang pozycje. Od strony koncepcyjnej nalezy zatem rozwazy¢ dwa
wymiary - wejscia sktadnika do przedsiebiorstwa i jego realizacje.

5 W odréznieniu od nich koszty w postaci np. kosztéw instalacji, ktére wynikajg z po-
trzeb i zalozen dotyczacych uzytkowania sktadnika, podwyzszaja jego potencjat ekono-
miczny.
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2.1. Koszty transakcyjne zwigkszajace wartos¢ aktywow

Koszty transakcyjne ponoszone w momencie pozyskania sktadnika akty-
woOw sg zazwyczaj dodawane do wartosci pozyskanej pozycji. Rozwigzanie
takie, cho¢ silnie zakorzenione w wycenie w koszcie historycznym, budzi
istotne watpliwosci w kontekscie podejscia bilansowego. W podejsciu
bilansowym sprawozdawczo$¢ finansowa ukierunkowana jest na odzwier-
ciedlenie zasobéw ekonomicznych przedsiebiorstwa oraz jego zobligo-
Wan i cel ten jest pierwotny wobec pomiaru wyniku finansowego. Takie
rozwigzanie uwidacznia sie w definicjach aktywow i zobowiazan, scisle
powigzanych z korzysciami ekonomicznymi, ktore jednostka moze wyge-
nerowac lub ktore jest zobligowana przekaza¢. W zaleznosci od regulacji
definicja aktywoéw bezposrednio utozsamia je z mozliwymi do wygene-
rowania korzysciami (np. regulacje amerykanskie) badZz tez posrednio
Poprzez odniesienie do zasobdéw, ktore to dopiero przyczynia¢ sie beda
do generowania korzysci. W podejsciu bilansowym pozycje wynikowe
traktowane sa jako pozycje pochodne wobec zasobow i zobowigzan, co
wyraznie odréznia to rozwigzanie od podejscia wynikowego, w ktérym
Pomiar wyniku finansowego jest pierwotny wobec prezentacji sytuacji
finansowejé

Przyjecie podejscia bilansowego oznacza od strony koncepcyjnej, ze
w momencie poczatkowego ujecia wycenie podlegajg pozyskane zasoby
(aktywa) lub zobligowania do ich przekazania. Jak zauwazono wczes$niej,
koszty transakcyjne sg charakterystyczne dla przeprowadzanej transakcji
* nie podwyzszajg potencjatlu ekonomicznego pozyskanego sktadnika
aktywow. W zwigzku z tym nie tworzg wartosci ekonomicznego zasobu
lich ujecie w jego wartosci poczatkowej nie jest uzasadnione z perspek-
tywy podejscia bilansowego. Rozwigzanie takie jest zasadne w kontekscie
Podejscia wynikowego, ktore przewiduje odraczanie kosztow w bilansie

6 W podejsciu wynikowym koszty (oraz przychody) niekwalifikujace sie do ujecia
w wyniku finansowym danego okresu moga na podstawie zasady wspotmiernosci kre-
owac bilansowe pozycje aktywne i pasywne w postaci odraczanych w czasie kosztéw lub
przychodéw, mimo ze elementy te moga nie spetnia¢ definicji zasobéw lub zobowigzan.
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do dnia realizacji przychodow, w zwigzku z ktorymi nakiady zostaty
poniesione.

Przedstawione powyzej rozumowanie mozna zilustrowa¢ na przyktadzie
nabywanych na rynku aktywow finansowych. Jezeli jednostka kupuje, np.
akcje po cenie rynkowej, to wielkos¢ ta (warto$¢ rynkowa) w momencie
zakupu odzwierciedla korzysci ekonomiczne, ktdre z perspektywy uczest-
nikéw rynku mozna zrealizowaé z danego sktadnika w danym momencie.
Powigkszanie ceny zakupu o koszty transakcyjne powoduje, ze sktadnik
jest wyceniany w kwocie wyzszej niz kwota mozliwa z niego do zrealizo-
wania. Przyktadowo, kupujac akcje na gietdzie za 100 zt i ponoszac koszty
transakcyjne w kwocie 2 zt, jednostka moze w tym momencie oczekiwac,
ze odzyska jedynie 100 zt. Wykazanie nabytych pozycji w kwocie 102 zt
oznacza zatem zawyzenie ich wartosci z perspektywy korzysci ekono-
micznych mozliwych do zrealizowania. Odroczenie poniesionych kosztéw
w wartosci pozycji (do momentu jej realizacji lub wyceny bilansowej)
wprowadza element wspotmiernosci, ktéry w kontekscie podejscia bilan-
sowego nie jest uzasadniony.

W analogiczny sposéb mozna rozwaza¢ wszystkie aktywa nabywane na
rynku. Cena transakcyjna ustalana w transakcjach rynkowych, zwlaszcza
zas rynkowa cena réwnowagi, przy ktérej nastepuje zréwnowazenie po-
pytu i podazy, odzwierciedla potencjat ekonomiczny danego sktadnika
z perspektywy uczestnikéw rynku. Cena tajest zatem maksymalng kwota,
ktéra w danym momencie jednostka moze zrealizowac¢ na rynku ijedno-
czesnie ekonomiczng wartoscig sktadnika. Koszty transakcyjne dodane do
wartosci poczatkowej skiadnika, ktére nie podwyzszajg jego potencjatu
ekonomicznego, zawyzajg w kontekscie podejscia bilansowego te wartos¢.
Oczywiscie ponoszac koszty transakcyjne, kierownictwo oczekuje (naj-
prawdopodobniej), ze zostang one odzyskane w przysztosci z korzysci
ekonomicznych generowanych przez dany skiadnik lub grupe aktywéw,
w ramach ktorej bedzie on uzytkowany. W takim jednak przypadku na-
lezy rozwazy¢ (w kontekscie podejscia bilansowego) odrebne ujecie do-
datkowych, zazwyczaj nieujetych zasobow, np. wartosci niematerialnych
w postaci umiejetnosci i wiedzy, zasobow ludzkich itp. podmiotu, ktore
pozwalajg na realizowanie, zgodnie z oczekiwaniami kierownictwa, dodat-
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kowych, wyzszych niz rynek korzysci. Z takiej perspektywy przedmiotem
wyceny i ujecia bylyby jednak nie poniesione koszty transakcyjne, lecz
mozliwe do zrealizowania, oczekiwane przez jednostke dodatkowe korzysci
np. z nieujetych zasobow?7.

2.2. Koszty transakcyjne zmniejszajgce wartosé¢ zasob6w w momencie

poczatkowego ujecia

Kolejnym elementem, ktory nalezy rozwazy¢ w kontekscie podejscia
bilansowego, jest konieczno$¢ wyceny niektérych pozycji w momencie
Poczatkowego ujecia w warto$ci pomniejszonej o koszty transakcyjne,
przy czym koszty te odzwierciedlajg oczekiwane kwoty, ktére nalezatoby
ponies¢, aby sprzeda¢ dang pozycje. W konteks$cie ustawy rozwigzanie
takie przewidziane jest przede wszystkim w odniesieniu do aktywow,
dla ktorych nie istnieje cena nabycia lub koszt wytworzenia, np. aktywa
Pozyskane w formie darowizny, a w przypadku regulacji miedzynarodo-
wych dla nowo ujetych aktywow biologicznych i produktow rolniczych.
Pierwsza watpliwos¢ pojawia sie tutaj w zwigzku z zasadnos$cig uwzgled-
niania kosztow transakcyjnych niezaleznie od oczekiwanej formy reali-
zacji korzysci ekonomicznych z danego skiadnika. Jezeli dany skiadnik
zostanie zrealizowany w toku jego dalszego uzytkowania lub utrzymania,
a nie zbycia, ujecie w jego wartosci poczatkowej oczekiwanych kosztow
transakcyjnych jest nieuzasadnione, poniewaz koszty te nie zostang po-
niesione w przysztosci.

Elementem wymagajagcym odrebnej analizy jest uwzglednienie przy-
sztych kosztow transakcyjnych w wartosci sktadnika, gdy jednostka
oczekuje jego sprzedazy. Zagadnienie to rozwazono w dalszej czesci

opracowania.

7 Z pewnej perspektywy aktywowanie kosztéw transakcyjnych w wartosci danego
skfadnika oznacza aktywowanie pewnych oczekiwa¢ kierownictwa jednostki odnosnie
do mozliwosci odzyskania tych wielkosci w przysztosci, przy czym biorac rynek za punkt
odniesienia, nalezatoby te oczekiwania zweryfikowa¢ negatywnie.
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3. Wycena z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych
na dzien bilansowy

Woycena na dzien bilansowy oznacza w kontekscie podejscia bilansowego
wycene zasobow ekonomicznych (aktywéw) oraz zobligowanie do przeka-
zania tych zasobdéw (zobowigzan). Od strony koncepcyjnej mozliwe sg tutaj
rézne podejscia np. wycena sktadnika w wartosci korzysci ekonomicznych,
ktore jednostka mogtaby zrealizowa¢ w danym momencie na rynku lub na
podstawie wigzacych jg uméw, wartosci korzysci ekonomicznych, ktére
mozna oczekiwac w przysztosci w zwigzku z dalszym uzytkowaniem skiad-
nika, naktadéw koniecznych na odtworzenie danego sktadnika w stanie,
w jakim sie znajduje, rzeczywiscie poniesionych naktadéw, z uwzglednie-
niem ich zmniejszenia wynikajgcego np. z zuzycia itp. Nalezy podkreslic, ze
rozwigzania bazujace na bezposrednim pomiarze korzysci ekonomicznych,
a nie naktadéw poniesionych lub mozliwych do poniesienia, sg blizsze
istocie aktywow w przypadku podejscia bilansowego8

Podobnie jak w przypadku wyceny, na moment poczatkowego ujecia wy-
cena sktadnika na dzien bilansowy w wartosci powiekszonej o poniesione
koszty rodzi istotne watpliwosci koncepcyjne, gdy zadaniem sprawozdaw-
czosci finansowej jest odzwierciedlenie zasobow jednostki z perspektywy
mozliwosci generowania przez nie korzysci ekonomicznych.

Drugim rozwigzaniem, ktére wymaga rozwazenia, jest wycena w war-
tosci pomniejszonej o oczekiwane koszty transakcyjne. Wycena taka jest
charakterystyczna dla wielu rozwiazan i faczy sie zarébwno z ogélnymi
zasadami wyceny niektdrych sktadnikéw (np. zapaséw w Swietle ustawy
i MSSF, aktywow biologicznych w swietle MSSF), jak rowniez wynika
z okreslonych okolicznosci - np. utraty wartosci czy przeznaczenia sktad-
nika do sprzedazy (MSSF).

Jak zauwazono wcze$niej, wycena sktadnika aktywdéw w wartosci po-
mniejszonej o koszty transakcyjne w przypadku, gdy sktadnik nie jest
przeznaczony do sprzedazy i korzysci ekonomiczne zwigzane z tg pozycjg

Zob. szerzej: Frendzel, 2011.
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zostang zrealizowane w inny sposob (np. w drodze uzywania lub czerpania
pozytkdw w formie dywidend lub tantiem), jest z perspektywy podej-
Scia bilansowego nieuzasadniona - znieksztatca warto$¢ prezentowanych
zasobow.

Jezeli przedmiotem wyceny jest sktadnik, ktérego wartos¢ zostanie
zrealizowana w drodze sprzedazy (np. sktadnik towaréw, produktow go-
towych, sktadnik aktywow trwatych przeznaczony zgodnie z zatozeniami
jednostki do sprzedazy, badz tez inny, ktory utracit swojg przydatnosé
gospodarczg i bedzie sprzedany) jego wycena w cenie sprzedazy pomniej-
szonej o0 koszty transakcyjne moze byé uzasadniana tym, ze wielko$¢ ta
odzwierciedla maksymalng kwote korzysci netto, ktore jednostka zrealizuje
ze sprzedazy. Rozwigzanie takie, cho¢ z pewnej perspektywy zasadne,
stawia pytanie o ujecie dwéch powigzanych ze sobg, lecz odrebnych
elementéw - danego sktadnika zasobow i przysztej, oczekiwanej trans-
akcji, w wyniku ktorej nastgpi jego realizacja. Uwzglednienie na dzien
bilansowy kosztéw przysztej, zaplanowanej lub racjonalnie oczekiwanej,
lecz nieobligatoryjnej transakcji stawia pytanie o ich uwzglednienie w bie-
zacym sprawozdaniu finansowym. Generalnie przyszte transakcje, cho¢
zaplanowane, racjonalnie zasadne lub oczekiwane przez przedsiebiorstwo
nP- oczekiwany remont, rozbidrka sktadnika itp. nie kwalifikujg sie do
ujecia na dzien bilansowy, chyba ze zostaty spetnione okreslone warunki,
w tym transakcja ma wynikac z istniejgcego na dzien bilansowy umow-
nego, prawnego lub zwyczajowego zobligowaniaQ Uwzglednienie kosz-
tow transakcyjnych w wartosci pozycji aktywow stanowi forme swoistej
rezerwy na przyszte, oczekiwane dziatanie jednostki, ktére to jednak nie
wynika z biezgcego istniejgcego zobligowania do przeprowadzenia takiej
transakcji. Uwzglednienie analizowanych kosztéw w kontekscie podejscia
bilansowego oznacza zatem ujecie w wartosci sktadnika kosztéw transakcji,
do przeprowadzenia ktdrej jednostka nie jest zobligowana i w zwigzku
z ktérg nie ma biezacego zobowigzania (rezerwa). Ujecie w wartosci
Woycenianej pozycji wskazanych kosztéw oznacza zatem ujecie elementu

9 Istnienie takiego zobligowania jest warunkiem koniecznym, lecz niewystarczajagcym
do ujecia np. rezerwy.
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transakcji, ktora nie kwalifikuje sie do odrebnego ujecia, co mozna uznaé
za znieksztalcenie sytuacji finansowej podmiotu.

Przyjmujac za podstawe podejscie bilansowe, mozliwe jest jednak przy-
jecie innej, szerszej perspektywy. Na sktadnik przeznaczony do sprzedazy
i oczekiwang transakcje mozna spojrze¢ jako jeden fenomen ekono-
miczny - korzysci do zrealizowania z danego sktadnika i koszty przysziej
transakcji sprzedazy sg ze sobg Scisle powigzane i tworzg korzysci ekono-
miczne netto, ktore wptyna do jednostki w zwigzku z danym sktadnikiem.
Zasadniczym pytaniem jest to, czy jednostka powinna dwa wskazane
elementy (sktadnik i przyszig transakcje) wykazywac tacznie, czy anali-
zowaé odrebnie. Wskazany problem pojawia sie nie tylko w kontekscie
kosztéw transakcyjnych. Przez analogie mozna spojrze¢ na inna sytuacje -
jednostka posiada skitadnik, ktory moze sprzeda¢ na rynku za 100 zi,
jednak w zwigzku z zawartg wczesniej umowg z kontrahentem musi go
sprzedac¢ za 70 zt. W przedstawionej sytuacji mozna przeanalizowac¢ dwa
podejscia - wycene posiadanego sktadnika w globalnej kwocie mozliwej
do zrealizowania 70 zt lub odrebne ujecie dwéch elementéw: posiadanego
sktadnika w kwocie 100 zt oraz zawartego (niekorzystnego) kontraktu
o wartosci (-)30 zt. Obie mozliwosci wpisujg sie generalnie w podejscie
bilansowe - ukierunkowane sg na odzwierciedlenie sytuacji finansowej
podmiotu, przyjmujg jednak rézne perspektywy - rynku i jednostki go-
spodarczej. Przyjmujac za punkt odniesienia rynek, jednostka powinna
wykazaé sktadnik aktywow w kwocie wyzszej i uja¢ niekorzystny kontrakt
po stronie zobowigzan. Z kolei z perspektywy jednostki ujecie w facznej
kwocie 70 zt jest rowniez zasadne, poniewaz ta kwota odzwierciedla
globalne korzysci, ktore zostang zrealizowane w przysztosci. Co ciekawe,
w kontekscie regulacji rachunkowosci mozliwe sg oba rozwigzania w za-
leznosci od tego, jaki sktadnik aktywow jest analizowany. Jesli rozwazamy
aktywa finansowe, to zaréwno regulacje miedzynarodowe, jak i krajowe
(w postaci przepisow wykonawczych do ustawy o rachunkowosci) naka-
zuja odrebne ujecie sktadnika i kontraktu. Jesli przedmiotem sg np. pro-
dukty lub towary, punktem odniesienia jest kwota 70 zt i ona ewentualnie
stuzy jako podstawa do wyceny bilansowej (przy pominieciu odrebnego
ujecia kontraktu na sprzedaz).
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Przedstawiony przyktad obrazuje, ze zasadno$¢ uwzglednienia kosztow
transakcyjnych przy wycenie skfadnikéw, ktére zgodnie z zamierzeniami
jednostki zostang sprzedane, moze by¢ pochodng przyjetej perspektywy
i sposobu patrzenia na dany sktadnik oraz powigzane z nim transakcje.
W przypadku gdy sktadnik i oczekiwana przyszia transakcja analizowane
sg odrebnie, jednostka nie ma podstaw do uwzglednienia kosztow trans-
akcyjnych w wartosci danej pozycji. Koszty takie nie zostang uwzgled-
nione rowniez w formie rezerwy w zwigzku z tym, ze na jednostce nie
cigzy zobligowanie do ich poniesienia. Przyjmujac, ze przyszia transakcja
determinuje charakter globalnych korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z danego sktadnika i przez to ten sktadnik, mozliwe jest uwzglednienie
kosztéw transakcyjnych w wartosci danej pozycji. W takim jednak przy-
padku, dla zachowania spojnosci nalezatoby rozwazy¢ redefiniowanie
zobowigzah (rezerw) jednostki, aby uwzgledniaty nie tylko wigzace jed-
nostke zobligowania (prawnie, umownie lub zwyczajowo), ale rowniez te,
ktore sg przez nig oczekiwane.

Podsumowanie

Na podstawie przedstawionych w opracowaniu analiz mozna stwierdzic,
ze dodawanie poniesionych kosztéw transakcyjnych do wartosci pozyska-
nego sktadnika jest nieuzasadnione w kontekscie podejscia bilansowego,
w zwigzku z tym, ze koszty te nie podwyzszajg potencjatu ekonomicznego
danej pozycji. Pomniejszanie wartosci skfadnika o koszty transakcyjne
oczekiwane w przypadku jego potencjalnej sprzedazy budzi réwniez
watpliwosci, zwlaszcza gdy sprzedaz nie jest zatozona lub racjonalnie
oczekiwana. W przypadku gdy wyceniany sktadnik jest przeznaczony do
sprzedazy, wycena uwzgledniajgca oczekiwane koszty transakcyjne jest
uzasadniona, gdy wyceniany sktadnik i przyszta transakcja sg traktowane
jako catos¢ i z tej perspektywy okreslane sg oczekiwane korzysci ekono-
miczne netto, ktére majg wptyna¢ do jednostki.
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Streszczenie

Artykut podejmuje problematyke ujmowania kosztéw transakcyjnych w wartosci
aktywow. Z wykorzystaniem metody analizy i konstrukcji logicznej krytycznej
analizie poddano regulacje rachunkowos$ci przewidujgce dodawanie do wartosci
sktadnika aktywow poniesionych kosztéw transakcyjnych, a takze pomniejsza-
nie tej wielkos$ci o oczekiwane koszty transakcyjne. Przeprowadzone analizy
wskazujg, ze w kontekscie podejscia bilansowego dodawanie kosztéw transakcyj-
nych zwigzanych z transakcjg wymiany sktadnika na rynku nie jest uzasadnione.
Uwzglednienie oczekiwanych kosztow transakcyjnych budzi réwniez powazne

watpliwosci, gdy sktadnik nie jest przewidziany do sprzedazy, a takze gdy sktad-



Ujecie kosztéw transakcji w wartosci poczatkowej i bilansowej... 75

nik jest przeznaczony do sprzedazy, lecz transakcje przysztej wymiany traktuje
sie jako odrebne zdarzenie gospodarcze. Odejmowanie oczekiwanych kosztow
transakcyjnych bytoby uzasadnione w przypadku szerszego spojrzenia na sktad-
nik aktywow i generowane dzieki niemu korzysci, lecz wymagatoby réwniez
rozszerzenia definicji zobowigzan jednostki o jej oczekiwania w odniesieniu do
przysztych transakgcji.

Stowa klucze: koszty transakcyjne, wycena poczatkowa i bilansowa.

Recognition of transaction costs in initial value and carrying amount of
an asset in context of balance sheet approach
Summary

An article undertakes an issue of recognition of transaction costs in value of
assets. Using analysis method and reasoning there conducted a critical analysis
°f accounting regulations assuming adding incurred and subtracting hypothetical
transaction costs to a value of an asset. The results show that under balance sheet
approach the adding of costs relating to market exchange transaction to the value
of an asset is unjustified. Similarly significant doubts there raise subtraction of
expected transaction costs when the item is not intended to be sold as well as
when the item is to be sold but the future transaction is treated as separate one.
The reduction of expected cost may be justified when the item and the future
transaction are considered altogether but would require redefinition of liabilities
of an entity to include expectations of it to future transaction.

Keywords: transaction cost, initial and balance sheet measurement.
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Wprowadzenie

Przedmiotem artykutu sag modele wczesnego ostrzegania - ich mozliwo-
$ci predykcji bankructwa na podstawie danych empirycznych, okresla-
jacych kondycje przedsiebiorstwa. Zasoby informacyjne - zwigzane ze
sprawozdaniami finansowymi - stanowig bowiem dane empiryczne, ktore
wykorzystywane sg do budowania relatywnych wskaznikdw polskich i za-
granicznych modeli, wybranych na potrzeby niniejszego artykutu.

Przedsiebiorstwa wykazujg symptomy sytuacji kryzysowej duzo wcze-
$niej - jeszcze nawiele lat przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo sygnatéw
ostrzegawczych, wynikajacych z posiadanych zasobow informacyjnych,
nie zawsze w odpowiednim czasie w przedsiebiorstwach podejmowane
sg odpowiednie dziatania naprawcze.

Celem artykutu jest wykazanie na przyktadzie jednego przedsiebiorstwa
oraz wybranych modeli predykcji, czy zachodzi zalezno$¢ miedzy posiada-
nymi informacjami o przedsiebiorstwie (wynikajgcymi z rocznego bilansu)
atrafnoscig predykcji modeli wczesnego ostrzegania przed bankructwem.
Autorka podejmie prébe potwierdzenia tezy - wystepujacej w literaturze
przedmiotu - ze taka zaleznos$¢ nie musi zachodzi¢. Do badania wybrano
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14 modeli dyskryminacyjnych, z czego 9 z nich to modele polskie. Zasto-
sowang metodg badawczg byta analiza poréwnawcza.

1. Analiza dyskryminacyjna jako narzedzie
wczesnego ostrzegania

Jakos¢ funkcjonowania systemu wczesnego ostrzegania jest czynnikiem
zaliczajacym go do grupy metod zarzgdzania ryzykiem.

Dariusz Zarzecki (Zarzecki, 2000, s. 361 i n.) i Joanna Rutkowska (Rut-
kowska, 2006, s. 48) wskazujg na podejscia metodyczne oceny zagrozenia
dziatalnosci przedsiebiorstwa w dwéch przekrojach. W pierwszym, szero-
kim -jako te, ktore wykorzystujgc statystyczng analize jednego parametru
lub okreslonego zestawu wybranych wskaznikéw stuzg predykcji bankruc-
twa, oraz w drugim, waskim - jako wieloczynnikowe modele predykcji
bankructwa oparte na statystycznej analizie danych.

Metoda statystyczna, jakg stanowi analiza dyskryminacyjna, jest wy-
korzystywana do rozwigzywania problemdéw klasyfikacyjnych zbiorow
0 zroznicowanych cechach. Zgodnie z definicjg Elzbiety Maczynskiej ,,dla
danego zbioru wielowymiarowych obserwacji z pewnej proby, o ktorych
wiemy, doktadnie z jakich populacji pochodzg, nalezy okresli¢ pewng
regute postepowania, ktéra bedzie przyporzadkowywaé dalsze jednostki
wiasciwym populacjom z minimalnym prawdopodobienstwem popetnie-
nia btedu” (Maczynska, Zawadzki, 2006).

Pierwszym dyskryminacyjnym modelem przewidywania upadtosci,
opublikowanym w 1968 roku byt model Edwarda I. Altmana. Powstat on
na podstawie szerokiej bazy danych i z zastosowaniem techniki matema-
tycznej (Maczynska, Zawadzki, 2006, s. 6-7). Model ten ma nastepujaca
posta¢ (Altman, 1968, s. 594-595):

Z= 0,12X1 + o,i4X2+ 0,33X3 + 0,06X4 + 0,999X5,
gdzie:

Z - wskaznik zagrozenia upadtoscia,
Xj- kapitat obrotowy / aktywa,
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\ - zyski zatrzymane / aktywa,
X, ~wynik finansowy przed odsetkami i podatkiem / aktywa,

wartos$¢ rynkowa kapitatu wkasnego / wartos¢ ksiegowa zobowigzan,
\ - przychody ze sprzedazy / aktywa.

Altman byt prekursorem analizy dyskryminacyjnej - jego prace zapo-
czatkowaty dynamiczny rozwoj wielowymiarowych metod analizy kondycji
przedsiebiorstw i przyczynity sie do tworzenia wielu modeli wczesnego
ostrzegania przed bankructwem. Wszystkie modele opieraty sie na anali-
zach finansowych tzw. zbioru pierwotnego przedsiebiorstw, na ktory skta-
daty sie w poréwnywalnej liczbie przedsiebiorstwa upadte (lub zagrozone)
i niezagrozone upadtoscia - najczesciej kilkadziesigt, czasem i kilkaset.
W pierwszej fazie modelowania poddaje sie analizie od kilku do kilkunastu
zmiennych, ktére najlepiej charakteryzujg takie cechy kondycji finanso-
wej, jak: rentownos$¢, zadtuzenie, ptynnos¢ i sprawnos¢ operacyjna. Do
stworzenia wzoru funkcji dyskryminacyjnej wybiera sie te, ktére cechujg
silniejsze tendencje do rozktadu normalnego. Jednym z ostatnich etapdéw
jest badanie wrazliwosci (zachowania) powstatego modelu w zaleznosci
od zmieniajgcych sie parametrow, wynikajgcych np. ze zmiany zestawu
Przedsigebiorstw. Istotg kazdego z tych modeli jest wyznaczenie tzw. punktu
krytycznego, ktory oddziela wartosci funkcji dyskryminacyjnej dla przed-
siebiorstw zagrozonych i niezagrozonych upadoscia.

2. Wybrane modele systemu wczesnego ostrzegania
- ich wykorzystanie do ekstrapolacji bankructwa
badanego przedsiebiorstwa

Do przeprowadzenia analizy poréwnawczej trafnosci modeli systemu
Woezesnego ostrzegania wybrano przedsiebiorstwo produkcyjno-handlowe,
ktore zakonczyto swojg dziatalnos¢ w 2005 roku. Analizie poddano okres
*994-2004. Przedsiebiorstwo byto spotka akcyjna, a znaczny udziat w jego
przychodzie stanowit eksport produkowanych towaréw.

W badaniach wykorzystano 14 modeli predykcji bankructwa, przy czym
9z nich to modele polskie, pozostate - zagraniczne. Kryterium wyboru
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modeli stanowit czas, w jakim kazdy z modeli sygnalizowat upadtos¢. Wy-
bér modeli polskich i zagranicznych pozwolit na poréwnanie ich trafnosci
w odniesieniu do polskiego przedsiebiorstwa.

Tabela i. Modele wykorzystane w badaniach

Modele polskie
ZBi- model B. Prusaka
ZBx- model B. Prusaka
ZHp- model M. Hamrola (przy wspétudziale
B. Czajki i M. Piechockiego)
Zsine-Pan " Model E - Maczynskiej
ZM- model funkcji multiplikacyjnej O. Jacobsa -
E. Maczynska
ZAM - model D. Appenzeller i K. Szarze¢
ZCH- model D. Hadasik
Z3\8- model P. Stepniai T. Straka

zrsvrpw _ m°del J. Gajdki i D. Stosa

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Modele zagraniczne
ZA- model E. I. Altmana
ZM- model E. 1. Altmana
Z .., - model G. Gebhardta

ZA\5- model G.L.V. Springate’a

ZKg - model K. Beermana

Tabela 2 przedstawia wzory funkcji dyskryminacyjnych dla poszczegol-
nych modeli i kryteria pozwalajgce na zaklasyfikowanie przedsiebiorstwa
jako upadtego lub niezagrozonego upadtoscia.

Tabela 2. Charakterystyka modeli wykorzystane w badaniach

Model

ZE ZBid=6,5245 X, +0,1480 X2+
0,4061 X, +2,1754 X(- 15685

Modele polskie

Wzér funkcji dyskryminacyjnej

Kryteria klasyfikacji przedsiebiorstwa

ZBA> 0,65 przedsiebiorstwa
niezagrozone upadtoscig

ZBPX (-0,13) przedsiebiorstwa
zagrozone upadtoscig w perspektywie

1 roku

Cut offpoint znajduje sie na poziomie
(-0,13), natomiast szara strefa

znajduje sie w przedziale < -0,13;0,65 >
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Modele polskie

Model

hepy

7 sINEPAN

ZM

Z0H

Wz6r funkcji dyskryminacyjnej

ZB¥=3,7657 X, +0,1049 X2-
1,6765 X3+ 3,5230 X4 0,3758

ZHp=3,562 X, + 1,588 X2+ 4,288
X3+ 6,719 X4- 2,368

ZMNEPAN=9-004W O /A +1-177
KW/A + 1,889 (KW-KZ)/A +

3.134 (WN+ AM)/Z + 0,500 MO/
ZKT +0,160 KO/MT + 0,749
P/A - 1,962

ZM=15 X, +0,08 X2+ 10,0 X3+
5,0 X4+ 0,30 X5+ 10,0 X6

ZASI= 1,28644 Xr 1,30528 X ,-
0,22633 X3+3,01528 X4- 0,00538
X5-0,00943 X6- 0,661

ZDOHB=-2,40435 X, +0,00230258
X2-0,0127826 X3+0,365425 X5
- 0,765526 X6+

+ 1,59079 X7+2,41753

Kryteria klasyfikacji przedsigbiorstwa

ZBA< o przedsiebiorstwa zagrozone
upadtoscig w perspektywie 1 roku
ZB> 0 przedsiebiorstwa niezagrozone
upadtoscia

Cut offpoint znajduje sie na poziomie
0, a szara strefa nie wystepuje

w przedziale zmiennosci

ZHXx o przedsigbiorstwa zagrozone
upadtoscia w perspektywie 1 roku
ZHcr>0 przedsiebiorstwa niezagrozone
upadtoscia

Punkt graniczny modelu znajduje sie
na poziomie réwnym 0, natomiast
szara strefa w przedziale zmiennosci
funkcji nie wystepuje

ZINEPAN< 0 przedsigbiorstwa zagrozone
upadtoscig w perspektywie 1 roku
Zinepan - 0 przedsiebiorstwa
niezagrozone upadtoscia

Cut offpoint wynosi we wszystkich
modelach 0, a szara strefa w przedziale
zmiennos$ci nie wystepuje

ZMK< o przedsigbiorstwo zagrozone
upadtoscig w perspektywie 1 roku
0 < ZIK 1 przedsigbiorstwo ,,dos¢
stabe”, ale niezagrozone upadtoscia
1 < ZMS 2 przedsigbiorstwo ,do$¢
dobre”

ZM> 2 przedsigbiorstwo ,bardzo
dobre”

ZA] <o przedsigbiorstwo zagrozone
upadtoscia w perspektywie 1 roku,
ZAS> o przedsiebiorstwo niezagrozone
upadtoscia,

Cut-offpoint = o, natomiast szara strefa
nie wystepuje

ZDHB< -0,374345 przedsigbiorstwa
zagrozone upadtosciag w perspektywie
1 roku
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Modele polskie

Modele zagraniczne

Model

Z*

Zy

Wzér funkcji dyskryminacyjnej

zssm3=439X,-435X2+ 2.8

Zgssgpw = 2>°552 X4+ 1,7260 X, -
0,0005 X10+0,1155 Xu

ZW=-1,6108+0,23414X,
+0,62096X2+0,89075X3+
0,65779X4+0,50355XS

ZA=6,56 X, +3,26 X2+6,72 X3+
1,05 X,

Z”™ =0,0583 X ,-
2,1716 X4

Kryteria klasyfikacji przedsigbiorstwa

ZOHB> -0,37 4345 przedsiebiorstwa
niezagrozone upadtoscia

Punkt graniczny znajduje si¢ na
poziomie réwnym -0,374345, a szara
strefa w przedziale zmiennosci nie
wystepuje

Z3\B< 0,5 przedsigbiorstwa zagrozone
upadtoscia w perspektywie 1 roku
ZS3>0,5 przedsiebiorstwa
niezagrozone upadtoscia

Cut offpoint wynosi o

ZG5gpw< '0-49 przedsiebiorstwa
zagrozone upadtoscig w perspektywie
1 roku

(-0,49) < ZGBQw< szara strefa - brak
interpretacji funkcji

ZG5gpw> 049 przedsiebiorstwa
niezagrozone upadtoscia

Cut offpoint znajduje sie na poziomie o

ZA < o0 oznacza przedsigbiorstwa
zagrozone upadtoscig w perspektywie
jednego roku. 2 0 definiuje
przedsiebiorstwa niezagrozone
upadtoscig. Cut offpoint jest w tym
modelu okre$lony na poziomie 0O,
natomiast szara strefa nie wystepuje
w przedziale zmiennosci funkcji.

ZAX 1,10 strefa przedsiebiorstw
niewyptacalnych

1,10<Zaj<2,6 szara strefa (brak
interpretacji funkcji)

ZAs>2,60 strefa przedsiebiorstw
wyptacalnych

ZGGK 0,8387 przedsiebiorstwo
niezagrozone upadtoscig

ZQ33> 0,8387 przedsigbiorstwo
zagrozone upadtoscia w perspektywie
roku

Cut offpoint = 0,8387
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Tabela 2. Charakterystyka modeli... (cd.)

Model Wz6r funkcji dyskryminacyjnej Kryteria klasyfikacji przedsigbiorstwa

7Q\s ZQAMS= 1,03 X, +3,07 X2+0,66 ZQ\5<0,862 przedsiebiorstwo
X,+0,40 X4 zagrozone upadtoscia
ZQ\s>N87Z przedsiebiorstwo
niezagrozone upadtoscia
Cut offpoint = 0,862

7K Zkbpj= - °'11899 X, + 0,17767 Cut offpoint =0,06401
X2+0,00114 X3-0,06090 X, + 0,06401 > ZKBy zagrozenie
0,31465 XS 1,00694 XS+ 0,07427 bankructwem w perspektywie 2 lat
X, +0,04430 X8+0,05573 X, - 0,06401 < ZKBPbrak zagrozenia
0,12903 XP bankructwem w perspektywie 2 lat

Zrbdto: opracowanie wiasne na podstawie Antonowicz (2007, s. 41-140).

Wartosé funkcji dyskryminacyjnej stanowi suma iloczynéw zmiennych
°raz wag wskaznikow okres$lajgcych kondycje przedsiebiorstwa. Dobér
zmiennych oraz waga wskaznikow jest wynikiem prowadzonych badan
nad modelami. W tabeli wystepujg wiec modele, ktore wykorzystujg tylko
2wskazniki (np. Z ,Z ),jak tez takie, ktére majg nawet 10 wskaznikow
(np. model ZKBj). Badania poréwnawcze wykazaty, ze nie ma to wptywu
na trafno$¢ modeli.

Najczesciej w modelach - choé nie zawsze - punkt krytyczny, czyli cut
°ffokreslony jest na poziomie o. W niektérych modelach wystepuje takze
Przedziat niepewnosci, czyli tzw. szara strefa - jest to strefa niepewnosci,
czyli nierozstrzygniecia o kondycji przedsiebiorstwa, dla ktérego wartos¢

funkcji dyskryminacyjnej nalezy do tego przedziatu (np. modele ZBAj,
7))

GSs-GPW’

3. Analiza trafnosci przewidywania polskich izagranicznych
modeli dyskryminacyjnych

Podmiotem badawczym dla wybranych ponizej modeli predykcji ban-
kructwa byto przedsiebiorstwo produkcyjno-handlowe X. Opierajgc sie
na zasobach informacyjnych wymienionego przedsiebiorstwa, dla kazdego
z modeli wyznaczono wartosci funkcji dyskryminacyjnych dla kazdego
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roku z okresu 1994-2004. Wyniki obliczen przestawiono jako wykresy
funkcji - na dwoch rysunkach. Pierwszy z nich przedstawia polskie modele
i przebieg ich funkcji dyskryminacyjnych o wartos$ci granicznej réwne;j o.
Drugi wykres obrazuje polskie i zagraniczne modele, ktérych wartos¢ cut
offpoint byta rézna od o i ktora to wartos¢ na potrzeby badan zostata do-
stosowana do jednakowej granicy wynoszacej o. W przypadku gdy funkcja
byta destymulantg, zostata przeksztatcona na stymulante.

Rysunek i . Wykres funkcji dyskryminacyjnych o wartosci cut offpoint wynoszacej o

Zrbdto: opracowanie wiasne.

——7BP]1 — 7663 —+-zssM3 —— zDH3 —  ZGLVS —— ZKB2

Rysunek 2. Wykres funkcji dyskryminacyjnych, dla ktérych warto$¢ graniczna zostata

przyréwnanado o

Zrédto: opracowanie wiasne.
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Porownujac wykresy i i 2, mozna zauwazy¢, ze kazdy z modeli predykcji
bankructwa sygnalizuje symptomy jego zblizania sie w r6znym czasie. Dla
wigkszosci z nich krytyczny byt rok 1996 oraz rok 1998 - sygnalizowane
jest zblizajace sie bankructwo badz pogorszenie kondycji przedsigbiorstwa.
Nastepne lata charakteryzujg sie wzgledna poprawag sytuacji ekonomicz-
no-finansowej badanego przedsiebiorstwa - az do roku 2000 lub 2001
(w zaleznosci od modelu). Po tym okresie obserwujemy pogarszajacg sie
2 roku na rok kondycje przedsiebiorstwa.

SzczegOlnie widoczne jest to na wykresach na rysunku 1 - wszystkie
polskie modele (zwyjatkiem ZNM) majg zblizony przebieg funkcji dyskrymi-
nacyjnej. Model ZMpokazuje w latach 1994 i 1996 bardzo dobrg kondycje
przedsiebiorstwa (znacznie wyzsze wartosci funkcji dyskryminacyjnej
w poréwnaniu z pozostatymi modelami). Z kolei wykresy wybranych
modeli polskich i zagranicznych - zaprezentowane na rysunku 2 - dla
wiekszosci z nich przyjmujg wartosci ujemne (z wyjatkiem 1997 roku),
sygnalizujgc w ten sposéb bankructwo przedsiebiorstwa. Niezaleznie od
wzrostu wartosci wskaznikow, sg one ciggle ponizej wartosci granicznej.
Ksztatt wykresu jest prawie podobny jak na rysunku 1.

Mozna takze zauwazy¢, ze kazdy z modeli wskazuje na powazny stan
kryzysu przedsiebiorstwa juz w latach 1996 i 1998, jak tez na nieznaczng
Poprawe w latach 1999-2001. Uzupetnieniem wykreséw mogg by¢ do-
datkowe informacje dotyczgce trafnosci predykcyjnej zastosowanych
modeli - w odniesieniu do badanego przedsiebiorstwa.

Model ZBPiw swych zatozeniach zaktadat predykcje bankructwa zrocz-
nym wyprzedzeniem czasowym, natomiast w otrzymanych wartosciach
analizowanego okresu sygnalizuje on bankructwo jednostki z trzyletnim
Wyprzedzeniem czasowym. Natomiast model ZM ktory w zatozeniach
miat sygnalizowac¢ upadtos¢ przedsiebiorstwa z rocznym wyprzedzeniem
czasowym, w rzeczywistosci sygnalizowat jg juz z czteroletnim wyprze-
dzeniem - od roku 1998 przedsiebiorstwo otrzymywato sygnaty o zbliza-
jacym sie bankructwie, a rok 1996 byt tego zapowiedzia.

Modelem o najwyzszej efektywnosci predykcyjnej dla przedsiebiorstwa
K jest model ZS9V, ktory juz od poczatku okresu poddanego analizie sy-
gnalizowat i ostrzegat kierownictwo jednostki o nadchodzgcym kryzysie
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finansowym, ktérego konsekwencjg byto bankructwo przedsiebiorstwa.
Rok 1996 wyraznie wskazywal na dramatycznie zig sytuacje jednostki.
Na podstawie tego wtasnie modelu i prawidtowej interpretacji prze-
stanek kwaliatywnych oraz kwantytatywnych zblizajagcego sie kryzysu
finansowego przedsiebiorstwa, kierownictwo jednostki mogto ustrzec sie
bankructwa.

Kolejne dwa polskie modele - ZRMoraz Z - charakteryzujg sie zbli-
zonym do siebie poziomem zdolnosci predykcyjnych. Wspolnym okresem
sygnalizowanym przez przedsiebiorstwo jako czas ztej kondycji sgjuz lata
1994-1996.

Z kolei modele ZH}oraz ZAS wykazywaty bardzo niska zdolnos¢ pre-
dykcyjng, a wyniki, jakie osiggaty dane modele w analizowanym okre-
sie oraz wskazanych latach, byty do siebie bardzo zblizone. Oba modele
wysytaty tych sygnatéw zbyt mato lub byty one zbyt stabe. Takze model
ZG @PWjedynie w ostatnim roku analizowanego okresu wysytat dwu-
krotnie symptomy zblizajgcego sie bankructwa. W tym modelu jednostka
zostata sklasyfikowana do dwuletnich okresow, w ktérych jej dziatalnosé
oraz osiggane przez nig wyniki finansowo-ekonomiczne byly odczytywane
jako pozytywne oraz niezagrazajace funkcjonowaniu przedsigbiorstwa.

Modele zagraniczne ZG3 i ZKBi majg bardzo niskie zdolnosci do ekstra-
polacji bankructwa. Szczeg6lnie w przypadku drugiego modelu widoczne
sg nieznaczne zmiany wartosci funkcji dyskryminacyjnej w poszczegél-
nych latach. Poza rokiem 2004 w catym badanym okresie model wskazywat
na dobrg kondycje finansowg przedsiebiorstwa. Wieksza zmiennoscig
funkcji dyskryminacyjnej charakteryzuje sie natomiast model ZQ\5
ktory wskazuje na rok 2004, jako okres ztej kondycji przedsigbiorstwa
i sygnalizuje pojedyncze okresy ztej kondycji przedsiebiorstwa (lata 1996,
1998, 2003).

Na rysunkach 1 i 2 nie przedstawiono wykresow funkcji dyskrymi-
nacyjnych dla modeli Altmana ZA i ZA oraz dla modelu Maczynskiej

5 INE PAN*

W przypadku zagranicznego modelu Altmana Z ,- pomimo zatozenia

o rocznej predykcji - model ten sygnalizuje upadto$¢ badanego przed-
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siebiorstwa z czteroletnim wyprzedzeniem czasowym, a w roku 1994
upadto$¢ zapowiadana jest na 11 lat przed jej wystgpieniem. Przy czym
lata 1998-2000 zostaly zasygnalizowane przez model jako okres dobrej
kondycji przedsiebiorstwa. Podobne okresy dobrej i ztej kondycji przed-
siebiorstwa wskazuje model Altmana ZA).

Model Maczyhskiej ZANEPANto model o wzglednie niskich zdolnosciach
predykcyjnych, jednak zblizonych do omawianych wcze$niej modeli ZTjj
°raz ZDH Przez dtugi okres (lata 1997-2002) model ten nie przynosit zad-
nych istotnych sygnatéw o zblizajgcych sie problemach finansowych - war-
tosci funkcji dyskryminacyjnej wskazywaty dobrg kondycje jednostki.

4. Dane empiryczne polskich izagranicznych modeli
dyskryminacyjnych - analiza krytyczna

W tabeli 3 przedstawiona zostata macierz danych empirycznych, jakie zo-
staty wykorzystane do konstrukcji modeli systemu wczesnego ostrzegania
przedsiebiorstwa przed bankructwem. Nazwy tych danych pogrupowano
w kategorie: (1) dane z rachunku zyskéw i strat, (1) dane z aktywow bi-
lansu, (111) dane z pasywow bilansu - cze$é B (zobowigzania), (IV) dane
2 pasywow bilansu - cze$¢ A (kapitat).

Tabela 3. Macierz danych empirycznych wykorzystanych w modelach poddanych
analizie porownawczej

Modele
=
Wartosci 5 5 (? S @ i & % Z 3 p

N N J N~ SS N N N ~ N N N
Dane empiryczne z rachunku zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy X X X X X X X X X

Wynik netto X X X X

Wynik z dziatalnosci X X X X

operacyjnej



Tabela 3 M acierz danych... (cd.)

Modele
z
i
9 @ - i
3 < 5 & ; 2 1
W artosci N N N ** N* Si Si N) sT
Koszty operacyjne (bez X X
pozostatych kosztéw
operacyjnych)
Wynik ze sprzedazy X X
Koszt wytworzenia
produkcji sprzedanej
Zysk przed sptata odsetek X W
i opodatkowaniem
Odsetki X
Wynik brutto [X] X X MoxXrox1oIxj
Dane empiryczne z aktywoéw bilansu
Suma bilansowa X X
M ajatek catkowity x] X X X X1 X X
W arto$¢ majatku trwatego X X
Majatek obrotowy X X X X X
Przyrost majatku trwatego X
Zapasy X X

Srednia warto$é zapasow

Naleznosci

krétkoterminowe

W arto$¢ Srednia sumy X

bilansowej
Dane empiryczne z pasywo6w bilansu (cze$¢ B)

Zobowigzania X X X X X X X

krétkoterm inowe
Zobowigzania ogétem X x X X X1 X1 [x X

W arto$¢ Srednia X X
zobowigzan

krétkoterminowych (bez

funduszy specjalnych

oraz krétkoterminowych

zobowigzan finansowych)

X1

X1

X1

sf N

X1 X

sT
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Tabela 3 M acierz danych... (cd.)

Modele

W artosci

Zobowigzania wobec
bankéw

Zobowigzania i rezerwy
na zobowiazania

Kapitat whasny
Kapitat staty
Kapitat zaktadowy
Kapitat obrotowy
Kapitat obcy

Amortyzacja

Net Cash flow (Wynik
brutto + amortyzacja)

Warto$¢ ksiegowa kapitatu

Masnego

Nadwyzka finansowa
netto (Zysk netto +
amortyzacja)

Dane empiryczne z pasywow bilansu (czes¢ A)

X

Zrédto: opracowanie wihasne.

Legenda:

X - parametr ten zostat bezposrednio uwzgledniony w danym modelu

X

89

W - parametrten w danym modelu zostat uwzgledniony posrednio poprzez inne

parametru

Tabela 4 przedstawia zestawienie ilosciowe danych empirycznych wy-
korzystanych w modelach, ktére zostaty poddane analizie poréwnawcze;.
Na jej podstawie mozliwe jest okreslenie, ktore z wykorzystanych da-

nych empirycznych charakteryzowaly sie najwyzsza czestotliwoscig wy-
stepowania w modelach analizy dyskryminacyjnej, wykorzystanych do
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przeprowadzenia ich analizy poréwnawczej oraz oceny dostosowania do

rzeczywistych warunkéw funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Tabela 4 Zestawienie iloSciowe danych empirycznych (parametrow) w modelach

poddanych analizie poré6wnawczej [wg kategorii]

Modele
=
=
_ £ B
W artosci 3 ! @ - & = z 3
NSNS N NT sP NN N ST T T 3t s

Liczba parametrow 7 9 5 6 11 7 5 7 11 6 12 8 3 7
Rachunek zyskow
i strat 20 279 U9 370 270 39 39 O 279 29 MO e e 4O
Aktywa bilansu 20 39 OO 270 a9 279 o9 29 30 279 N9 50 e 19
pasywabilansu 8) 2D 2758 25 15 25 s s U5 s s 25 s os 25
pasywabilansu (o) U5 s OB os 1B 05 os U5 35 os OB os s OB
Inne 04 s 28 ora 284 4 ors OB s s U4 ors oss 04

Zr6dto: opracowanie wiasne.

Liczba wskaznikéw wystepujacych we wzorach funkcji dyskrymina-
cyjnych jest powigzana z liczbg wykorzystanych do ich wyznaczenia da-
nych empirycznych. Dzieki temu mozliwe jest przeprowadzenie analizy
dostosowania modeli predykcji bankructwa do rzeczywistych warunkéw
jego funkcjonowania. Mozna stwierdzié, ze im wieksza liczba danych em-
pirycznych uzytych do wyznaczenia wskaznikow, charakteryzujgcych da-
nych model, tym wigksze sg mozliwosci analizy kondycji przedsiebiorstwa
w szerszym aspekcie i w roznych konfiguracjach. Specyfike i doniostos¢
poszczegblnych danych dla przedsiebiorstwa oraz zachodzace miedzy
nimi zaleznosci zostaty okreslone we wzorach funkcji dyskryminacyjnych
poszczegblnych modeli - poprzez wprowadzenie wag dla obliczanych
zmiennych2

2 Wagi te byty zweryfikowane dla poszczeg6lnych modeli poprzez analizy poré6wnawcze
miedzy badanymi grupami przedsigbiorstw (tych o dobrej kondycji, czyli niebankrutow,

tych o ztej kondycji, czyli bankrutéw).
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Zaprezentowana ponizej tabela 5 przedstawia stopienn wykorzystania
danych empirycznych oraz zmiennych uzytych do konstrukcji wskaznikdw,
jakie wystepujg w badanych modelach predykcji bankructwa.

Tabela 5 W ykorzystanie danych empirycznych w konstrukcji modeli predykecji

bankructwa

Modele

Wartosci ; — g 1
N’3 N§I\NINmN NNNZNSNZ)(nF\]

Dane empiryczne

(parametry) 7 9 5 6 u 7 5 7 11 6 12 8 3

wykorzystane

w modelu

Liczba zmiennych
Wystepujacychwe 5 4 2 4 10 4 4 4 7 6 6 7 2
wzorze

Wartos¢ stata
wystepujgca we 1 o 0 o o0 1 1 1 a 0 1 1 1
wzorze

Zrédto: opracowanie witasne.

Do modeli, ktére w swej konstrukcji wykorzystujg najwieksza liczbe
danych empirycznych, nalezg dwa modele polskie (Maczynskiej -
~s inepan OFaz Appenzellera i Szarze¢ - ZASi) oraz zagraniczny model
Beermana ZR&2

Pierwszy ze wspominanych polskich modeli predykcji bankructwa wy-
korzystuje 11 danych empirycznych, z czego az 5 znajduje sie w pasywach
przedsiebiorstwa. Na drugi polski sktada sie z 12 danych empirycznych,
2 czego az 5 znajduje sie w aktywach bilansu, a 4 w rachunku zyskéw
i strat. Dane te zostaty uzyte do konstrukcji odpowiednio 6 i 7 wskaznikow.
Wspomniany model zagranicznyZKRzawiera az 11 danych empirycznych,
ktore umozliwity stworzenie 5 wskaznikéw.

W konstrukcji modelu ZDH swoje zastosowanie miato 8 danych em-
pirycznych, ktére umozliwity utworzenie 7 wskaznikéw, a w modelu ZM
liczba danych empirycznych wykorzystanych w modelu wynosi 6 i jest
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rowna z liczba zmiennych wystepujacych we wzorze. Trzy sposrdd polskich
modeli predykcji bankructwa posiadaty identyczng liczbe danych empi-
rycznych wynoszacg 7 - ZBR, ZHa, oraz ZGH@W- z czego 2 z nich (ZBA
i ZHD) wykorzystywaty dane empiryczne do wyznaczenie 4 wskaznikow.

Ws$rod analizowanych modeli sg takze takie, ktore we wzorach funkcji
wymieniajg 2 wskazniki - jak np. model ZG? Gawv(wykorzystuje tu 7 danych
empirycznych), model ZGGi(5 danych), model ZS3M (3 dane).

Znaczng liczbe danych empirycznych wykorzystujg modele E. 1. Alt-
mana. Model ZAj zawiera w swej konstrukcji 9 danych empirycznych
i wykorzystuje je do konstrukcji 4 wskaznikéw. Natomiast model ZA
zbudowany jest z pieciu wskaznikow, ktore utworzono z 7 danych empi-
rycznych.

Liczba wykorzystanych danych empirycznych i liczba wskaznikéw wy-
stepujacych we wzorach funkcji dyskryminacyjnych modeli nie decyduje
o trafnosci predykcji bankructwa badanego przedsigbiorstwa. Np. modele
Z EPANi ZAS, ktore wykorzystujg najwiekszg liczbe, wykazywaty sie
jednak niskimi zdolnosciami predykcyjnymi w odniesieniu do badanego
przedsiebiorstwa. Dotyczy to takze modeli ZH}pi ZKB Natomiast polski
model ZS3V) - pomimo posiadania najmniejszej liczby wskaznikow - prze-
widuje upadto$¢ z najwiekszym okresem predykcji. Moze to wskazywac
na stabe/niskie dostosowanie modelu do rzeczywistych warunkéw funk-
cjonowania przedsiebiorstwa, np. niewykorzystanie wszystkich przestanek
empirycznych lub nieuwzglednienie dodatkowych wskaznikow.

Podsumowanie

Kazdy z wyzej analizowanych modeli wczesnego ostrzegania korzystat
w réznym zakresie z danych empirycznych o charakterze ilosciowo-jako-
sciowym, wynikajacych z rocznych bilanséw. Otrzymanym wskaznikom
zostaly przypisane wagi, wynikajgce z analizy poréwnawczej przedsie-
biorstw, ktérych dane bilansowe wykorzystano.

Jednakze liczba wykorzystanych do konstrukcji funkcji dyskryminacyj-
nej danych empirycznych i wskaznikow nie decyduje o trafnosci modelu
w zakresie predykcji bankructwa.
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Badania nad modelami predykcji bankructwa - na przyktadzie wybra-
nego przedsiebiorstwa - wskazuja, ze kazdy z nich sygnalizowat w r6znym,
lecz zblizonym przedziale czasowym, mozliwy do wystgpienia w krétkim
okresie kryzys finansowy, ktorego efektem byto bankructwo przedsigebior-
stwa. | to niezaleznie od ilosci i jakosci pobranych danych empirycznych
do wzoru funkcji dyskryminacyjnej.

Z przeprowadzonych analiz wykreséw funkcji dyskryminacyjnych
mozna wysnu¢ wniosek, ze w latach 1999-2003 istniat najlepszy moment
do podjecia dziatan naprawczych w zakresie sprawnego funkcjonowania
Przedsiebiorstwa i utrzymania jego ptynnosci finansowej. Dziatania te
Powinny zosta¢ podjete najp6zniej z poczatkiem 2001 roku (po 1-2 latach
sygnalizowanych w badanych modelach jako ,bez zagrozen”).
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Streszczenie

Tematyka artykutu dotyczy modeli systemu wczesnego ostrzegania przedsie-
biorstwa przed bankructwem i ocenie zdolnosci predykcyjnych w zaleznosci
°d zasobu pozyskiwanych informacji. Na przyktadzie jednego przedsiebiorstwa
analizowane sa modele polskie i zagraniczne. Trafno$¢ przewidywania bankructwa
danego przedsiebiorstwa - ze wzgledu na lata lepszej lub stabszej kondycji - jest
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dla wiekszosci modeli poréwnywalna. Jest ona niezalezna od ilosci danych empi-
rycznych, niezbednych do wyliczania wartosci wskaznikow, wykorzystywanych
we wzorach funkcji dyskryminacyjnych tychze modeli.

Stowa klucze: modele dyskryminacyjne, przewidywanie bankructwa, funkcja
dyskryminacyjna, kryteria klasyfikacji upadtosci.

Information resources and the prediction of selected Polish
foreign Prediction of Financial Distress Models

Summary

This Article is dedicated to the Prediction of Financial Distress Models and their
evaluation of predictive ability in respect to available information resource. On
the example of one company there are analyzed Polish and foreign models.
Accuracy of bankruptcy prediction of a company X - due to years of better
or weaker condition - is comparable to most models. It is independent of the
amount of empirical data necessary to calculate the indicators used in the model
discriminant function of these models.

Keywords: Prediction of Financial Distress Models, bankruptcy prediction,
discriminant function, criteria od bankruptcy classification.



RACHUNKOWOSC
WYBRANE PROBLEMY NAUKOWO-BADAWCZE
POD RED. SLAWOMIRA SOJAKA, TORUN 2012

Elzbieta Jaworska*

Dylematy moralne zawodowych ksiegowych
w Swietle wybranych teorii etycznych

Wprowadzenie

Etyka w rachunkowosci odnotowuje niestabngce zainteresowanie. Wiaze sie
to m.in. ze znanymi skandalami dotyczacymi rachunkowosci, a takze ogél-
no$wiatowym kryzysem moralnym, zmiang systemu wartosci, gdzie etyke
spycha sie na dalszy plan, uznawaniem w wielu dziedzinach etyki za nie-
wygodne ograniczenie czy tworzeniem standardéw dziatanh zpominieciem
lub naruszeniem zasad etyki w imie partykularnych intereséw (Karmanska,
2005, s. 139). Wydaje sie wiec bezwzglednie konieczne zwracanie coraz
wiekszej uwagi na etyke w dziedzinie rachunkowosci, a takze poprawe
edukacji w tym zakresie.

Osoby zajmujace sie rachunkowoscig, w tym zawodowi ksiegowilnie-
jednokrotnie znajda sie w sytuacji trudnego wyboru. Stajag wiec przed dy-
lematami, jak powinni postgpic¢. Watpliwosci te mogg dotyczy¢ okreslenia,
czy motywy, ktérymi sie Kieruja, sg rzeczywiscie stuszne.

* Dr Elzbieta Jaworska, Zachodniopomorski Uniwersytet Technologiczny w Szczecinie,
Katedra Rachunkowosci, adiunkt, elzbieta.jaworska@zut.edu.pl.

1 Zawodowi ksiegowi s osobami bedacymi cztonkiem organizacji cztonkowskiej IFAC.

Osoby te $wiadczg ustugi wymagajace posiadania umiejetnosci z dziedziny rachunkowosci
lub pokrewnych, w tym dotyczace prowadzenia ksigg rachunkowych, rewizji finansowej,
Podatkdéw, doradztwa z zakresu zarzadzania oraz ustug zarzadzania finansowego (Kodeks
etyki zawodowych ksiegowych IFAC, 2011, s. 106,107).
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Wréd przyczyn powstawania konfliktéw moralnych mozna wymienic
m.in. (Klimczak, 2002, s. 80-81):

- sprzecznosci w systemie etycznym,

- trudnosci wywazenia i uporzagdkowania wartosci w system hierar-

chiczny,

- sprzecznosci miedzy wartosciami istotnymi dla podmiotu a warto-
§ciami cenionymi np. przez grupe czy spotecznosé,

- antynomie miedzy postulatami moralnymi dotyczgcymi réznych
funkcji, petnionych przez cztowieka jednocze$nie, np. cztonka ro-
dziny, pracownika firmy i obywatela.

Celem artykutu jest przedstawienie istoty dylematéw moralnych oraz
ukazanie zatozen wybranych teorii etycznych, konkurujgcych ze sobg,
ktére mogg ksztattowac postawy 0so6b zajmujgcych sie rachunkowoscig
oraz oferujg wsparcie w rozwigzywaniu dylematow moralnych.

1. Pojecie dylematu moralnego oraz jego rodzaje

Termin ,,dylemat” pochodzi z jezyka greckiego od stowa dilemma (dis -
dwa razy, lambano - biore) (Encyklopedia PWN). W potocznym znaczeniu
~dylemat” stanowi ,problem, ktérego rozwigzanie polega na trudnym
wyborze miedzy dwiema tak samo waznymi racjami” (Stownika Jezyka
Polskiego PWN). Przedmiotem dylematéw mogg by¢ rézne wartosci, obo-
wigzki, normy moralne badz roszczenia podmiotéw, ktérych praw nie
da sie rownoczesnie respektowac (Chyrowicz, 2008, s. 44)".

W literaturze przedmiotu dylematy moralne sg zwykle definiowane jako
~Sytuacje, w ktérych cztowiek powinien przyja¢ kazda z dwéch mozliwo-
§ci (opcji), ale nie moze przyjag¢ obu” (Sinnott-Armstrong, 1985, s. 321).
Klasyczna definicja dylematu moralnego koncentruje sie zatem na réwno-
rzednosci powinnosci dziatania, z ktérych zadna nie moze by¢ przedtozona

2 Obok pojecia ,dylemat” wystepuje rowniez termin ,konflikt”, ktéry odnosi si¢ do
trudnego wyboru miedzy wigksza liczbg wykluczajacych sie mozliwosci (Statman, 1995,
s. 5; Chyrowicz, 2008, s. 45). W zwiazku z tym w niniejszej pracy terminy te bedg uzywane
zamiennie.
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przed drugg (Sinnott-Armstrong, 1988, 29, za: Jastal, 2004, s. 21). Wybor
ktoregokolwiek rozwigzania nie wydaje sie wiec stuszny, wigze sie bowiem
z poSwieceniem jednej opcji na rzecz drugiej. Pojawia sie zatem kolizja
opcji (powinnosci) oraz doswiadczenie bezsilnosci i niezdecydowanie
podmiotu, a takze poczucie winy, ktérego on doznaje po wyborze jednej
opcji na niekorzys$¢ drugiej (Chyrowicz, 2008, s. 53).

Biorgc pod uwage kontekst dziatania podmiotu, przez dylemat nalezy
rozumiec ,sytuacje, w ktdrej podmiot jest przekonany, ze powinien zara-
zem X i Y, aréwnoczesnie nie moze spetni¢ powinnosci X bez naruszania
Powinnosci Y, ani tez powinnosci Y bez naruszania powinnosci X, przy
czym dla powinnosci X i Y (mogg one stanowi¢ zaréwno dziatanie, jak
i powstrzymanie sie od dziatania) znajduje racje na gruncie teorii etycznej,
w ktorej ramach prébuje rozstrzygnaé dylemat” (Chyrowicz, 2008, s. 70).
WYybor opcji i podjecie dziatania bedg wiec uzaleznione od sytuacji, ktorg
rnozna réznie ocenia¢ w zaleznosci od kryterium, ktére zostanie wziete
Pod uwage.

Najbardziej ogdlnie dylematy mozna podzieli¢3 na moralne i poza-
rnoralne. Ich rodzaj zalezy od charakteru powinnosci. W pierwszym
przypadku konkurujg ze soba dwie racje natury moralnej, a w drugim
dwie racje natury pozamoralnej. Nie bedzie jednak dylematem przypadek,
w ktdrym dochodzi do konfliktu racji moralnej i pozamoralnej, poniewaz
pierwszenstwo nalezy przyznac racji moralnej. Przyktadem takiej sytuacji
moze by¢ przyjecie przez ksiegowego tapowki z checi wzbogacenia sie.

2. Teorie etyczne i ich odniesienie do rachunkowosci

Teorie etyczne pozwalajg ujmowac ludzi, ich dziatania oraz skutki tych
dziatan we wiasciwe kategorie. Ludzi mozna ocenia¢ wedtug cnotliwo-
Sci, dziatania przez pryzmat ich stusznosci, natomiast skutki postepowa-
nia moga by¢ dobre lub zle. Majgc na uwadze kryterium oceny wartosci

3 Szerzej w literaturze przedmiotu kryteria podziatu dylematéw przedstawia Chyrowicz
(2008, s. 75-169).
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czynu, ktora wigze sie z roznym podejsciem do dylematow, wyrdznia sie

etyke konsekwencjonalistyczng, etyke deontologiczng oraz etyke cnét
(zob. schemat i).

Teoria etyczna

1

Utylitaryzm Deontologia Etyka cn6t

§ OSOBA
SZCZESCIE OBOWIAZEK .
Konsekwencje . State dyspozycje

. Motywy postepowania moralne dobrego

czynéw . .
dziatania
|Uniwersalne zasady moralne Zasady cnoty
—~

Dylemat etyczny

schemat i . Pryzmat postrzegania mozliwosci poszukiwania rozwigzania dylematow
etycznych

Zrédto: opracowanie whasne.

Mozna zauwazy¢, ze ze wzgledu na teorie etyczne, dylematy poddaje sie
osgdowi przez odwotanie sie do:
- celu w utylitaryzmie (zasada: czynh to, co najlepsze dla najwigkszej
liczby ludzi),
- regut postepowania (powinnosci) w deontologii (zasada: postepuj
wedtug tego, co chciatbys, aby stato sie powszechng zasadg” (Kidder,

1995).
- dobrych moralnie dyspozycji cztowieka w przypadku etyki cnot.



Dylematy moralne zawodowych ksiegowych... 99

2.1. Utylitaryzm

Teorie konsekwencjalistyczne oceniajg moralne dobro i zto w kategorii
konsekwencji czynéw cztowieka (Chryssides, Kaler, 1999, s. 94). Naj-
bardziej znang teorig konsekwencjalistyczng jest utylitaryzm. Wedtug
utylitaryzmu moralny charakter dzialania jest determinowany przez jego
uzytecznos$é, a nie przez dziatanie jako takie. Uzyteczne sg te czyny, ktorych
podstawowym celem jest osiggniecie dobra. Przez dobro nalezy rozumie¢
szczescie (pomys$inosé, dobrobyt), ktére wigze sie z odczuwaniem przy-
jemnosci. Szczescie jest jedyna rzeczg dobrg samg w sobie, wszystkie inne
dobra, jak np. zdrowie, bogactwo, wiedza, sg bowiem $rodkiem do osia-
gniecia przyjemnosci lub czyms, czemu towarzyszy przyjemnosc. Dziatanie
jest zatem moralnie stuszne, jezeli prowadzi do maksymalizacji tego, co
jest dobre, czyli szczescia. W zwigzku z tym o tym, czy czyn jest badz nie
jest moralny decyduje skutek (konsekwencja, nastepstwo) postepowania
(Chmielecki, 2012).

W teorii tej wyrdznia sie utylitaryzm czyndw oraz utylitaryzm zasad.
Utylitaryzm czynéw zaklada, ze dokonujgc wyboru sposobu dziatania
Powinno sie zrealizowac to, co da lepsze rezultaty, czyli co bedzie bardziej
uzyteczne (Jackson, 1999, s. 141). Zgodnie z zasadg uzytecznosci dziata-
nia sg dobre w takiej mierze, w jakiej maksymalizujg szczescie (korzysg,
Przyjemnos$c¢, dobro), badZz minimalizujg nieszczescie (szkode, przykrosc,
zto) strony, ktdrej interesy sg brane pod uwage. Najwiekszym dobrem jest
wiec najwieksza przyjemnos$¢ najwiekszej ilosci istot (Chryssides, Kaler,
*999, s. 98). Z tego punktu widzenia klamstwo jest zle, jesli ma zte skutki
dla ktamcy albo dla innej osoby.

Jak zatem miataby postgpi¢ osoba, np. ksiegowy, w sytuacji gdy przed-
siebiorstwo dziatajgce na rynku chinskim, aby unikng¢ milionowej kary,
ktorej zaptacenie grozitoby powaznymi konsekwencjami finansowymi,
musiataby wreczy¢ urzednikowi tapéwke w wysokosci 20% wartosci tej
kary. Biorgc pod uwage minimalizacje nieszczescia strony, ktdrej interesy
sg brane pod uwageg, czyli catego przedsiebiorstwa, jego wiascicieli, pracow-
nikbw w nim zatrudnionych, kontrahentéw z nim powigzanych, mozna
bytoby jg zaptacié¢, uniknetoby sie bowiem problemoéw finansowych.
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W zwigzku z zarzutami wobec utylitaryzmu czyndw, ze jest koncepcja
dopuszczajgcg sytuacje, w ktorych cel uswieca $rodki, zostata ona zastg-
piona utylitaryzmem regut. Zgodnie z zatozeniami tej teorii postepowanie
jest moralnie dobre, gdy wigze sie z zastosowaniem reguty dziatania mak-
symalizujgcej uprzednio okreslone dobro. Zasada uzytecznosci odnosi sie
do ogdlnych regut postepowania, nie za$ do poszczegélnych dziatan. Czyn
nie jest moralny, jezeli tamie regute, ktérej uznanie powoduje lepsze kon-
sekwencje niz przyjecie jakiej$ innej lub zadnej. Przyktadowo, klamstwo
nie bedzie oceniane pozytywnie, mimo ze przynosi pozytywne skutki,
poniewaz wiasciwa reguta zakazuje ktamac¢ (Chmielecki, 2012). Nad-
rzednym celem, ktérym powinien kierowac sie podmiot w dziataniu, jest
wiec dbanie o pomysinos¢ najwiekszej liczby ludzi, przy jednoczesnym
respektowaniu ogoélnych norm moralnych. Takie podejscie wystepuje
w kodeksach etyki zawodu.

2.2. Etyka deontologiczna

Inne podejscie do dylematow moralnych przedstawia teoria powinnosci.
»10, cO powinno by¢”, ,obowigzek” sg okreslane w jezyku greckim jako
deon (Encyklopedia PWN). Podstawg etyki deontologicznej jest dobra
wola, ktora zawiera sie w pojeciu obowigzku (Kant, 2009, s. 16). Za
czyn moralnie stuszny uznaje sie takie dziatanie, w ktérym wykonujgca
je osoba kieruje sie dobrg wolg, a moralnie niestuszny, jezeli sie nig nie
kieruje. Wystepowanie dobrej woli wigze sie z wykonywaniem dziatania
z powodu jakiej$ zasady, z poczucia obowigzku (Chryssides, Kaler, 1999,
s. 105). Przedmiotem oceny nie jest zatem sama intencja dzialania, ale
czyn jako taki. Mozna bowiem postepowac zgodnie z obowigzkiem badz
z poczucia obowigzku. Czyn jest zgodny z obowigzkiem, jezeli powo-
duje go zgodna z prawem moralnym naturalna sktonnos$¢ cztowieka. Za
moralne postepowanie uznaje sie natomiast tylko dziatanie z obowiazku,
to jest takie, w ktorym spetnia sie obowigzek nie ze wzgledu na cel, ale
dlatego, ze tak nalezy (Kant, 2009, s. 20). Dziatanie takie musi by¢ zgodne
z normami, nakazami, przepisami. W przypadku etyki deontologicznej
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motywem dziatania moralnego nie moze by¢ jednak interes wiasny czy
tez uprzejmosc¢, sympatia, wiernosc.

Za czyn dokonany z poczucia obowigzku uwaza sie dziatanie zgodne
zimperatywem kategorycznym sformutowanym przez niemieckiego filo-
zofa Immanuela Kanta. Imperatyw ten przejawia sie m.in. w dwéch maksy-
mach. Pierwsza z nich stanowi, ze nalezy postepowac¢ wedtug takiej normy,
ktorg chciatoby sie, aby byta uznana za powszechng. Wiaze sie z takimi
nakazami jak np. ,,Nie klam”, ,Nie fam obietnic”. Drugie sformutowanie
glosi, ze nalezy postepowac tak, aby cztowieczenstwo w danej osobie oraz
innych ludziach byto uzywane zawsze jako cel sam w sobie, nie jako $ro-
dek do celu (Kant, 2009, s. 23,63), opiera sie wiec na szacunku dla osoby.
W maksymach tych przy okreslaniu tego, co jest stuszne lub nie, kluczowe
znaczenie majg motywy postepowania, nie za$ konsekwencje czynéw.

W rachunkowosci istotne jest, aby postepowaé wedtug zasad, ktore
chcielibysmy, aby byty powszechnie uznane za stuszne. Zgodnie z impe-
ratywem mowienie prawdy jest moralnym obowigzkiem. Kiamstwo jest
niedopuszczalne, poniewaz narusza norme nakazujacg uczciwosé. Ksie-
gowy ma obowigzek przygotowywania i prezentowania w sprawozdaniu
finansowym informacji prawdziwych, zgodnych z obowigzujgcym prawem,
aby nie wprowadzaty one w bigd uzytkownikéw tych informacji (Kodeks
etyki zawodowych ksiegowych IFAC, 2009, s. 7).

Krytycy etyki deontologicznej Kanta zwracajg uwage, ze zasadniczym
faktem etycznym sg wartosci oraz ich hierarchiczne uporzadkowanie, a nie
formalne, puste tresciowo nakazy. Wskazuja, ze czyny sg dobre i warto-
sciowe nie dlatego, ze sg nakazane, ale ze sg dobre i wartosciowe, wiec
Powinno sie ich dokonywac¢ (Powszechna Encyklopedia Filozofii).

2.3. Etykacnot

Przedmiotem zainteresowania etyki cnoét jest osoba, jej charakter, ksztat-
towanie jej intencji, moralnych postaw oraz motywacji. W etyce tej pod-
kresla sie doskonalenie dobrych moralnie dyspozycji. Majg one bowiem
decydujacy wptyw na podejmowane dziatania oraz wydawane sady pod-
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miotu. To wiasnie od jego kondycji moralnej bedzie zalezata tres¢ jego
czynéw. Ponadto w etyce cnét dokonuje sie oceny sprawcéow i ich czyny
w kategoriach moralnego dobra, a nie moralnej stusznosci. Zadaje sie
W niej pytanie etyczne, jaki powinien by¢ cztowiek? Poza tym w etyce tej
zwykle nie uznaje sie formutowania uniwersalnych zasad moralnych (jak
w utylitaryzmie i etyce kantowskiej), a przyjmuje, ze zasady, ktére po-
winno si¢ respektowac, to tzw. zasady cnoty, jak np. zasada bycia uczciwym,
lojalnym, sprawiedliwym (Szutta, 2004, s. 72; Szutta 2007, s. 41).

Osoba zajmujgca sie rachunkowoscig wykonuje zatem swojg profesje
nie tylko jako fachowiec, ale takze jako cztowiek. Nie mozna bowiem od-
dzieli¢ tego, jakim jest ona pracownikiem, od tego, jakim jest cztowiekiem.
Okreslone cechy charakteru osoby zajmujacej sie rachunkowaoscia, a takze
jej motywy i postawy, ktdére kryjg sie w wypetnianiu przez nig funkcji zwia-
zanych z rachunkowoscia, przesadzajg o tym, czyjej czyny stuzg doskona-
leniu jej moralnie dobrych dyspozycji oraz rozwojowi moralnemu, czy tez
moze sg wyrazem jej partykularnych interesow (Jaworska, 2011, s. 380).

W etyce cnot dylemat moralny nie jest wiec okre$lany jako dylemat po-
winnosci, ale jako konflikt wiasciwie uformowanych pragnien. W zwigzku
z tym ujecie dylematow moralnych wigze sie z rozpatrywaniem indy-
widualnego doswiadczenia moralnego osoby. Nie jest bowiem mozliwe
przewidzenie do konca moralnych reakcji i wyboréw podmiotu. Moze
wiec sie zdarzy¢, ze w analogicznej moralnie sytuacji dwie osoby (w petni
dzielne etycznie) postgpig inaczej. Nie chodzi o przypadek, w ktérym
jedna osoba staje wobec wyboru nierozstrzygalnego, ale o dwie osoby,
ktore sg w petni wyposazone w cnoty i ktére dokonujg réznych wybo-
row. W takiej sytuacji podmiot nie wie bowiem, jak uczyni¢, co wynika
zjego cech charakteru, ktére nie bedac w idealnej zgodnosci, w pewnym
sensie ciggng osobe w rézne strony. Trudnos$¢ w okresleniu postepowa-
nia nie wyptywa z zaniedbania, czy tez niepetnej wiedzy o zewnetrznych
okolicznosciach lub niemozliwosci przewidzenia skutkow dziatania, ale
z braku mozliwosci ustalenia wagi i poprawnosci wewnetrznych pragnien,
sktonnosci, motywéw, ktére sktadajg sie na charakter podmiotu. Z tego
wzgledu pojawia sie zal lub poczucie winy bedace nastepstwem wyboru
(Jastal, 2004, s. 32-34).
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Cnota jest stanem charakteru, ktory sprawia, ze cztowiek jest dobry
i wykonuje dobrze swojg prace. Za ,cnotliwg” osobe zajmujacg sie ra-
chunkowoscia, nalezy uznac taka, ktéra pomimo konsekwencji (np.
utraty klienta czy pracy) wykonuje swoje obowigzki etycznie, zgodnie ze
standardami zawodowymi, na najwyzszym poziomie jakosci, zapewnia-
jac rzetelnos¢ wynikow prowadzonych dziatan, bedac przy tym dobrym
cztowiekiem.

3. Rozwigzywanie dylematéw moralnych

Dylematy moralne nie dotycza standardowych sytuacji. Z tego wzgledu
doswiadczenie czy intuicja moralna bezposrednio nie podpowiadajg,
ktora decyzja bedzie stuszna. W przypadku dylematéw trudno bowiem
o jednoznaczne odpowiedzi. Przy rozwigzywaniu dylematéw moralnych
przyjmuje sie zatlozenie nadrzednosci regut moralnych wobec regut in-
nego typu (Jastal, 2004, s. 22). Dokonujac wyboru, powinno sie wiec
prébowac ustali¢ hierarchie zobowigzan, a takze stusznos¢ (godziwosc)
srodka, dobro¢ intencji (celu), a takze proporcje srodka do realizacji celu
(Chyrowicz, 2008, s. 309).

W utylitaryzmie rozwiazywanie konfliktdw powinnosci wigze sie z uzu-
petnianiem danego zbioru przepiséw o przepisy formutujace wskazéwki
dla mozliwych przypadkéw konfliktu miedzy przepisami prostszymi.
Moze zdarzy¢ sie, ze przepisy stuzace rozstrzyganiu konfliktow bedg
wzajemnie niezgodne. Aby unikng¢ konfliktu miedzy dwoma przepisami,
mozna dotaczy¢ do kazdego z nich (z wyjatkiem przepisow najbardziej
szczegOtowych) zwrot ,oprécz wyjagtkdw wskazanych w bardziej szcze-
gétowych regutach tego zbioru”. Mozna tez przypisywac¢ r6znorodnym
przepisom odmienne liczbowo wskazniki ich wagi. Wagi te mogtyby
by¢ przypisywane na podstawie uzytecznosci. Nastepnie mozna przyjac
0g0Ing zasade, ze powinnos$¢ danego podmiotu stanowi to dziatanie, kt6-
rego wymaga przepis o najwyzszej wadze. Niestety nie sg znane idealne
przepisy, ktére wyznaczajg jego ogdélne powinnosci, poniewaz zupeiny
zbior takich przepiséw moze by¢ nieograniczenie skomplikowany (Brandt,
1996, s. 675-676).
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Przyktadowo jedna z zasad Kodeksu zawodowej etyki w rachunkowosci
(2007, s. 36) jest zachowanie tajemnicy zawodowej. Kodeks jest tak skon-
struowany, ze dopuszcza mozliwo$¢ ujawnienia tajemnicy informaciji,
jezeli prowadzitoby to w sumie do wiekszego dobra niz jej zachowanie.
Tajemnica moze by¢ bowiem ujawniona na podstawie upowaznier wynika-
jacych z przepiséw prawa, standardow zawodowych, umow i porozumien
wzajemnych. Kodeks IFAC (2011, s. 11) ws$rod okolicznosci, w ktérych od
zawodowych ksiegowych wymaga sie zmocy przepis6w prawa, wymienia
m.in. przygotowanie dokumentéw lub innej formy przekazania dowodow
w toku procesu sagdowego badz ujawnienie odpowiednim wtadzom pu-
blicznym przypadkéw naruszenia prawa, napotkanych przez zawodowego
ksiegowego.

Z punktu widzenia etyki deontologicznej osoby zajmujace sie rachun-
kowoscig powinny dziata¢ z poczucia obowigzku. Zgodnie z Kodeksem
etyki zawodowego ksiegowego IFAC (2009, s. 8) kazdy zawodowy ksiegowy
ma obowigzek postepowania w sposéb otwarty i uczciwy we wszystkich
kontaktach zawodowych i gospodarczych. Uczciwos$¢ oznacza rowniez
rzetelne postepowanie i prawdomoéwnosé. W tym kontekscie ksiegowy
powinien dokonywa¢ wyboréw moralnych w sytuacjach konfliktu opcji.
Przyktadowo, ujecie w sprawozdaniu finansowym informacji o zagrozeniu
kontynuacji dziatalnosci przez jednostke gospodarczg moze zjednej strony
wptyngé na decyzje potencjalnych kredytodawcéw oraz inwestoréw, umoz-
liwiajgc im zaoszczedzenie pieniedzy, z punktu widzenia przedsiebiorstwa
moze za$ wigzac sie z zaprzestaniem funkcjonowania, co np. spowoduje,
ze pracownicy, w tym ksiegowy, stracg prace. Bioragc pod uwage, ze po-
wszechnie uznaje sie za stuszne przedstawianie prawdy, takg informacje
nalezy uja¢ w sprawozdaniu.

W etyce cnot przy rozstrzyganiu dylematéw moralnych, szczeg6lnie
gdy pojawiajg sie konflikty intereséw, naciski i wptywy prébujace znie-
ksztatci¢ profesjonalny osad, istotne znaczenie majg cnoty moralne oséb
zajmujacych sie rachunkowoscia, takie jak: uczciwos¢, prawdomoéwnosé,
szczero$é, rzetelnosé, obiektywizm, niezawodnos¢, prawos¢ czy zaufanie.
Uczciwos¢ intelektualna wigze sie bowiem z méwieniem prawdy. Petni
ona wazng role zarébwno w aspekcie zachowania tajemnicy zawodowej,
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jak i przyznania sie do pomytek czy niewiedzy. Dzieki takim cnotom
osoby te moga niezaleznie wyrazac¢ swoje opinie w sprawach wymagajg-
cych rozstrzygnie€ przy jej udziale. Niezaleznos¢ jest bowiem m.in. cechg
uczciwosci zawodowej.

Istotna jest rowniez rzetelnos¢, obiektywizm, niezawodnos$¢, prawosé,
ktére umozliwiajg dobre, wysokiej jakosci wykonywanie obowigzkow.
Cechy te petnig bowiem istotng role w rozstrzyganiu sporéw oraz w sy-
tuacjach, w ktérych moze mie¢ miejsce konflikt intereséw. Zaufanie jest
Podstawg wykonywania obowigzkéw w zakresie rachunkowosci, szczegol-
nie w aspekcie zachowania tajemnicy zawodowej, ktdra wigze sie z nie-
rozpowszechnianiem informacji majacych wewnetrzny charakter, ktérych
obowigzek ujawniania nie wynika z przepiséw prawa.

Osoba zajmujgca sie rachunkowoscig powinna tez by¢é wytrwata, pra-
cowita i zdyscyplinowana w dziataniu. Takie motywacje sg niezbedne
podczas dokonywania wyboréw miedzy r6znymi opcjami dziatania, aby
Postepowac zgodnie z okreslonymi standardami zawodowymi i normami
etycznymi, a takze zapewnia¢ wysoka jakosc¢ tej pracy. Osoba taka powinna
by¢ rowniez odwazna i nieuginajgca sie pod presja klienta czy zwierzch-
nika, ale tez ostrozna. Ma to szczegblne znaczenie przy wyrazaniu opinii
oraz zachowaniu niezaleznosci w kwestiach wymagajgcych rozstrzygnie¢
(Jaworska, 2011, s. 383-385).

Podsumowanie

Cztowiek jako osoba wolna moze dokonywa¢ réznych wyboréw. Ceng swo-
body wyboru sg dylematy, ktére réwniez weryfikujg wiernos¢ wartosciom
Wyznawanym przez osobe podejmujacg decyzje. Pojawia sie wiec szereg
Watpliwosci, a oczekiwania wobec os6b zajmujgcych sie rachunkowoscig
sg wysokie.

Wytyczne wiasciwego zachowania w zawodzie sg ujete w kodeksach
postepowania dla ksiegowych. Ze wzgledu na ztozono$¢ problematycz-
nych sytuacji, z ktérymi stykaja sie ksiegowi, czesto nie sg one jednak
wystarczajgce do rozwigzywania dylematéw moralnych. Wsparcie w ich
rozstrzyganiu oferujg teorie etyczne. Wybor opcji postepowania moze



|06 ELZBIETA JAWORSKA

by¢ jednak rézny, w zaleznosci od ideatow konkurencyjnej teorii etycznej.
Przy rozwigzywaniu dylematéw moralnych nalezy zatem rzetelnie rozwa-
zy¢ argumenty za i przeciw oraz wzig¢ pod uwage nie tylko znajomosé
i stosowanie zasad, ale réwniez indywidualne dyspozycje zawodowych
ksiegowych dokonujgcych moralnej oceny postepowania w konkretnych
sytuacjach.
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Streszczenie

Zawodowi ksiegowi w swojej pracy mogg zetkna¢ sie z wieloma pytaniami, na
ktore trudno znalez¢ odpowiedz. Przy wyborze wiasciwego dziatania moze wiec
dochodzi¢ do konfliktéw powinnosci lub odpowiednio uformowanych pragnien.
Opowiedzenie sie za jakakolwiek opcjg dziatania nie wydaje sie jednak satys-
fakcjonujace. Weryfikacja stusznosci proponowanych rozstrzygnieé jest jednak
mozliwa dzieki teoriom etycznym.

Celem artykutu jest przedstawienie istoty dylematéw moralnych, a takze uka-
zanie zatozen wybranych teorii etycznych, ktére moga ksztattowac postawy oséb
zajmujacych sie rachunkowoscia oraz oferujg wsparcie w rozwigzywaniu dyle-
matow moralnych.

Stowa klucze: dylematy moralne, utylitaryzm, deontologia, etyka cnot.

Moral dilemmas of professional accountants in the light
of chosen ethics theories

Summary

Professional accountants may encounter at their work with many questions that are
difficult to answer. The choice ofaction may involve a conflict of duty or properly
regulated desires. However no option of actions is satisfying. Verification of the
Validity of the proposed settlements is possible thanks to the theories of ethics.
This article aims to highlight the essence of moral dilemmas. Italso presentsthe
assumptions of chosen ethics theories, which can form the attitude of persons
responsible for the accounting and offer support in solving moral dilemmas.

Keywords: moral dilemma, utilitarianism, deontology, virtue ethics.
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Badania dotyczgce rynkow kapitatowych
w rachunkowosci

Wprowadzenie

Dorobek naukowy z zakresu rachunkowosci nalezy podzieli¢ na cztery
Podstawowe okresy (Henderson, Peirson, 1983). Pierwszy okres bedacy
Whprowadzeniem do teorii naukowych szacowany jest na lata 1494-1800.
Drugi okres to czas og6lnych teorii naukowych w latach 1800-1955, na
lata 1956-1970 datuje sie rozwdj ogolnej teorii normatywnej. Od 1970
roku do lat obecnych nastgpit zasadniczy rozwdj teorii rachunkowosci,
ktoéry zawiera w sobie teorie normatywng oraz powstanie i rozwoj wielu
innych. Do najwazniejszych teorii tego okresu nalezy zaliczy¢ (Kedzior,
2011, s. 112-129; por. Deegan, Unerman, 2006, p. 31-450; por. Godfrey,
Hodgson, Holmes, Tarca, 2006, s. 255-368):
 klasyczng (normatywng) teorie rachunkowosci (normative accounting
theory),
- badania dotyczace rynkow kapitatowych (market-based research),
* pozytywng teorie rachunkowosci (positive accounting theory),
+ badania behawioralne w rachunkowosci (behavioural research in ac-
counting).

* Dr Marcin Kedzior, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Katedra Rachunkowosci
Finansowej, adiunkt, kedziorm@uek.krakow.pl.
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Teoria normatywna miata na celu przekazywanie pewnych zalecen,
wskazéwek odnosnie do okreslonych problemoéw praktyki ksiegowej. Ba-
dania dotyczace rynkéw kapitatowych i pozytywna teoria rachunkowosci
prébuja odpowiedzie¢, dlaczego dane zjawisko zachodzi, podczas gdy
behawioralne badania w rachunkowosci badajg sam proces podejmowania
decyzji przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych.

Rozwdj badan dotyczacych rynkéw kapitatowych w rachunkowosci
wynika z licznych stabosci teorii normatywnej. Zarzucano jej w duzej
mierze subiektywne sady, niepoparte dowodami, bez badan o charakterze
empirycznym. Natomiast badania dotyczace rynkow kapitatowych koncen-
truja sie na ustaleniu faktycznej prawdy i zaleznosci (czesto statystycznych)
miedzy okreslonymi kategoriami (Deegan, Unerman, 2006, s. 206).

Celem pracy jest proba przyblizenia genezy, zatozen teoretycznych i ba-
dan empirycznych w zakresie badania rynkéw kapitatowych w rachunko-
wosci (Capital market research). Cel pracy bedzie realizowany na podstawie
analizy literatury przedmiotu.

1. Potrzeba badan taczacych rachunkowos¢
i rynki kapitatowe

Rozwdj gietd papieréw wartosciowych i rachunkowosci jest bardzo scisle
ze sobg powigzany. Mozna powiedzie¢ wiecej, nie bytoby kapitalizmu
bez gietd, a gietd bez rachunkowosci (por. Riahi-Belkaoui, 2005, s. 12).
Warunkiem koniecznym rozwoju rynkow kapitatowych jest wysokiej ja-
kosci sprawozdawczos¢ finansowa. Gdy podstawg inwestycji na gietdach
jest szeroko rozumiane zaufanie dla podmiotéw gietdowych, organéw
sprawujacych nad nig nadzér, tak zaufanie do wysokiej jako$ci sprawoz-
dawczosci finansowej jest podstawg inwestowania wolnych zasobdéw $rod-
kéw pienieznych w akcje okreslonego podmiotu. To wiasnie na gietdach
papieréow wartosciowych notowane sa podmioty, o najwyzszej jakosci
rachunkowosci, ktére sg swoistg wizytowkag rachunkowosci w ramach
danego kraju. Z drugiej strony wszelkie nowe innowacje finansowe sg
podstawg i bezposrednig przyczyng rozwoju praktyk ksiegowych. Miedzy
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gietdg a rachunkowoscig istnieje nieustanne sprzezenie zwrotnel. Dyna-
miczny rozwoj gietd papieréw wartosciowych, w szczegélnosci w stabiej
rozwinietych panstwach przyczynia sie do poprawy jakosci rachunkowosci
na $wiecie, wzmagajac jej rozwagj.

W literaturze przedmiotu wystepujg cztery podstawowe zrédta zapo-
trzebowania na badania dotyczace rynkow kapitatowych w rachunkowosci
(Kothari, 2001, s. 105-231):

« analiza fundamentalna i wycena spotek,

 testowanie efektywnosci rynkow kapitatowych,

 rola rachunkowosci w monitorowaniu kontraktow i procesie poli-

tycznym,

 regulacje w zakresie ujawnien ksiegowych.

Jedng z podstawowych przyczyn rozwoju badan rynkéw kapitatowych
w rachunkowaosci jest préba wyceny przedsiebiorstw gietdowych. Wszyscy
uczestnicy gry rynkowej sg zainteresowani wiasciwg biezaca i przyszig
"wyceng spotek. Przez wycene nalezy rozumiec¢ zdolno$¢ do generowania
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przez odpowiednig
klase ryzyka. Sprawozdania finansowe sg oczywiscie istotnym elementem
oceny przysztych przeptywow pienieznych. Jednak stanowig one jedynie
Pewng baze wyjsciowg do oceny przysztych cash flow. Dlatego bardzo
istotna dla wszystkich uzytkownikéw sprawozdan finansowych jest proba
znalezienia relacji miedzy obecnymi wynikami finansowymi i przysztymi
przeptywami pienieznymi oraz miedzy biezacymi wynikami finansowymi
a przysztymi cenami akcji lub ich potencjalnymi zmianami.

Efektywnos$¢ rynkow kapitatowych jest zachowana, gdy ceny papieréw
Wartosciowych (akcji) w petni odzwierciedlajg wszystkie dostepne infor-
macje. Efektywnos¢ gietd papierow wartosciowych ma ogromne znaczenie
dla bardzo wielu uczestnikéw gry rynkowej, takich jak: inwestorzy, osoby
zarzadzajace, organy stanowigce standardy rachunkowosci itp. Waga oma-

1 O powigzaniach rynkéw kapitatowych, sprawozdawczosci finansowej i finanséw
*nozna przeczytac¢: H. Boerner, In a Blink: Research is Confirming Key Trends in Finance,
Corporate Reporting, And Capital Markets, ,Corporate Finance Review” 2007, Vol. 12,
No. 3, s.41-43.
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wianego zagadnienia wynika z faktu, iz ceny akcji, ich wahania, powodujg
przeptyw bogactwa miedzy wieloma stronami gry rynkowej. Z punktu
widzenia rachunkowosci istotne sg odpowiedzi na pytanie, czy stosowa-
nie r6znorodnych metod, wariantéw alternatywnych w sprawozdawczo-
§ci finansowej przy zatozeniu braku bezpos$redniego oddziatywania na
przeptywy pieniezne i braku efektu sygnalizacji ksztattuje ceny papieréw
wartosciowych.

Rola rachunkowo$ci w monitorowaniu kontraktéw i powigzanie procesu
politycznego z rachunkowoscig byta jednym z najwazniejszych zatozen
pozytywnej teorii rachunkowosci. W badaniach rynkéw kapitatowych
w rachunkowosci powyzsze zjawiska sa przedmiotem analizy w Srodowi-
sku gietd papierow wartosciowych. Badane sg relacje miedzy zmianami
cen akcji a zmiennymi charakteryzujgcymi monitorowanie kontraktow czy
koszty polityczne. Weryfikowane sg rowniez inne zatozenia pozytywnej
teorii rachunkowosci za pomocg zmian cen papieréw warto$ciowych.

Badania rynkoéw kapitatowych moga utatwi¢ organom stanowigcym
standardy rachunkowosci wprowadzanie odpowiednich ujawnien ksie-
gowych wymaganych przez rynki finansowe. Umozliwiajg weryfikacje
praktyczng szczegotowych rozwigzan ksiegowych. Pomagajg odpowie-
dzie¢ na pytanie, czy sprawozdanie przygotowane na podstawie nowego
standardu rachunkowosci przyczynia sie do wiekszego powigzania danych
finansowych i stopy zwrotu z akcji i cen akcji.

2. Wplyw teorii finanséw na badania rynkow kapitatowych
w rachunkowosci

Jedna z najistotniejszych teorii stanowigcg podwaliny rozwoju badan ryn-
kéw kapitatowych na potrzeby rachunkowosci jest wspomniana juz teoria
efektywnosci rynkéw kapitatowych, opracowana przez Eugene F. Fame
(1970, s. 383-417). Teoria efektywnosci rynkéw moze wystepowac w trzech
formach:
« stabej, oparte na niej ceny akcji w petni odzwierciedlajg informacje
zawarte w historycznych cenach akgcji,
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+ $redniej, ma rowniez forme stabg i zaklada, ze w biezacych cenach
akcji zawarte sg wszystkie informacje dostepne publicznie oraz infor-
macje dotyczace poprzednich (historycznych) cen akcji,

* mocnej, ma w sobie forme stabg i srednig, w ramach formy mocnej
w cenach akcji zawarte sg réwniez informacje poufne, ktore posiadajg
gtéwnie osoby z wewnatrz jednostki gospodarcze;j.

W teorii i praktyce gospodarczej na wyrdznienie zastuguje forma staba
>$rednia efektywnosci rynkéw kapitatowych. Z punktu widzenia badan
w zakresie rachunkowosci najistotniejsza wydaje sie Srednia forma efek-
tywnosci. Zaktada, ze ujawnienia ksiegowe majg swoje odzwierciedlenie
w cenach akcji. Warto zauwazy¢, ze jesli nie dochodzitoby do tego typu
reakcji badania z zakresu rynkéw kapitatowych bylyby zasadniczo nie-
mozliwe2

Teoria efektywnych rynkow kapitatowych wptywa wielotorowo na ba-
dania z zakresu rachunkowosci na gietdach papierow wartosciowych
(Beaver, 1973, s. 49-56). Po pierwsze, stosowana polityka rachunkowosci
przez spoiki gietdowe nie wywiera istotnego wptywu na aktywne decyzje
inwestoréw dotyczace sprzedazy, zakupu akcji. Mozne ona ksztattowaé
wynik finansowy przedsiebiorstw, nie determinuje jednak przysztych
Przeptywow pienieznych, w szczegélnosci w dtugim okresie czasu. Po
drugie, na efektywnych rynkach kapitatowych kazda ujawniana informacja
przez spotke publiczng natychmiast znajduje swoje odbicie w cenach akgji.
Stad jednostki publiczne powinny dazy¢ do maksymalnej liczby ujawnien.
Taka polityka utatwia inwestorom szacowanie przysztych przeptywow
pienieznych, zwigkszajgc zaufanie do jednostki gospodarczej i rynku.
Mimo powszechnych opinii dane finansowe (ksiegowe) nie pozwalajg
jednoznacznie okresli¢, czy ceny akcji jednostki sg przewartosciowane
czy niedowartosciowane. Nalezy zaznaczy¢, ze wiekszos¢ poczatkujgcych
inwestorow gietdowych wierzy w ten poglad. Istotne jest réwniez, ze sys-
tem rachunkowosci nie jest jedynym zrodtem informacji dla inwestorow.
Dlatego zmiany standardéw rachunkowosci powinny zmierza¢ w kierunku

2 Wi~cej na ten temat: W. R. Scott, Financial Accounting Theory, Prentice Hall, Toronto

203> s.93-
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wzmocnienia rachunkowosci jako podstawowego zrédta informacji dla
inwestorow.

W praktyce gospodarczej mamy jednak czesto do czynienia z niedosko-
natymi rynkami kapitatowymi, na ktérych istnieje asymetria informacyjna.
Zjawisko to zostato opisane przez Josepha E. Stiglitza (1969, s. 784-793).
Zaktadat on nieréwny dostep do informacji dla 0s6b z zewnatrz i wewnatrz
spotki. Powyzsza hipoteza powoduje, ze ceny akcji nie uwzgledniajg in-
formacji, ktére nie sg dostepne dla wszystkich zainteresowanych stron.
Zalozenia te przeczg tezie o doskonale efektywnych rynkach kapitatowych.
Z drugiej strony Milton Harris i Artur Raviv (1988, s. 55-85) uwazajg, ze
asymetria informacyjna wystepuje gtéwnie dla nowego przedsiewziecia
inwestycyjnego podmiotu, gdyz stare majg juz swoje odzwierciedlenie
w cenach akcji. W zmniejszaniu asymetrii informacyjnej istotng role
odgrywajg posrednicy informacyjni i finansowi. Posrednicy informa-
cyjni majg za zadanie przekazywanie informacji o sytuacji podmiotu na
rynku kapitatowym do oso6b trzecich. Zaliczy¢ do nich mozna analitykow
finansowych, audytoréw, agencje ratingowe, portale finansowe, telewi-
zje biznesowe itp. Posrednicy finansowi peinig podobng role, ponadto
posrednicza miedzy przekazywaniem wolnych srodkéw od inwestoréw
indywidualnych do spotek gietdowych. W ramach tej grupy nalezy wy-
mieni¢: banki, fundusze inwestycyjne, emerytalne, ubezpieczeniowe,
fundusze typu venture capital itp.

Innym istotnym odkryciem z zakresu szeroko rozumianych finansow,
ktory réwniez wptynat na teorie rachunkowosci na gietdach papieréw
wartosciowych jest model wyceny aktywow kapitatowych CAPM (Capital
Asset Pricing Model). Model CAPM zostat stworzony i rozwiniety przez
Johna Lintera (1965, s. 132-160) i Williama E Sharpa (1964, s. 425-442).
Zatozenia modelu przedstawiono ponizej:

r = stopa wolna od ryzyka + premia za ryzyko = rf+ @x (rm- rf),
gdzie:

r - zadana stopa zwrotu, rm- stopa zwrotu z portfela rynkowego,
rf- stopawolna od ryzyka, G- wspolczynnik beta dla akgji.
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Z punktu widzenia badan rachunkowosci na gietdach papieréw war-
tosciowych kazde nowe ujawnienie ksiegowe oparte na teorii efektyw-
nosci rynkéw kapitatowych i modelu CAPM bedzie wywierato wplyw
na ceny akcji poprzez zmiane oczekiwan co do wymaganej stopy zwrotu
oraz wspotczynnika beta. Z drugiej strony ze wzgledu na fakt, ze ryzyko
specyficzne mozna cze$ciowo zdywersyfikowaé¢ w ramach portfela inwe-
stycyjnego a ryzyko systematyczne nie, stad dla inwestora gietdowego
pojedyncze sprawozdania finansowe spoétek publicznych nie sg tak istotne
w szacowaniu ryzyka portfela. Istotniejsza jest proba oszacowania ryzyka
systematycznego. Odkrycie to zmniejsza zatem uzytecznos¢ sprawozdania
finansowego pojedynczego podmiotu dla szacowania ryzyka portfela dla
inwestoréw gietdowych.

Teoria agencji (Miller, 1972; Jensen, Meckling, 1976, s. 305-360) ma
rowniez zastosowanie w ramach omawianego nurtu badan. Zaktada ona
istnienie potencjalnego konfliktu intereséw na linii wasciciele-osoby
zarzadzajgce i kredytodawcy-osoby zarzadzajgce. Nalezy podkresli¢, ze
do konfliktu dochodzi nawet w przypadku efektywnych informacyjnie
rynkéw kapitatowych. Zaleznosci miedzy wymienionymi podmiotami
'yynikajg zodmiennych motywacji wszystkich trzech grup, w ktorej kazda
z nich dazy do maksymalizacji gtownie wiasnych korzysci i realizacji
przede wszystkim osobistych celéw. Stad monitorowanie dziatan, w szcze-
golnosci menedzeréw, ma istotne znaczenie dla zabezpieczenia intere-
sow wszystkich trzech podmiotéw. Precyzyjne, szczeg6towe ujawnienia
ksiegowe mogg zatem wptywac¢ na ceny akcji przy wysokich kosztach
agencji (monitorowania), nawet w przypadku efektywnych informacyjnie
rynkow.

3. Badania empiryczne dotyczgce zaleznosci miedzy gietdami
papieréw wartosciowych i rachunkowoscig

Za prekursoréw badan tgczacych rynki kapitatowe i rachunkowos¢ na-
lezy uznac¢ prace Raya Balia i Philipa Browna (1968, s. 159-178). Autorzy
badali reakcje rynkow kapitatowych na nienaturalnie pozytywne lub ne-
gatywne informacje pochodzace ze spotek publicznych w postaci zyskow
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ksiegowych. Wyniki badan wskazuja, ze uczestnicy rynkowi dokonywali
dostosowan (sprzedajac lub kupujac akcje) w stosunku do przysztych in-
formacji o zyskach z duzym wyprzedzeniem czasowym (do roku). Jakosé
ujawnien ksiegowych wynikéw finansowych w rocznym rachunku zyskéw
i strat zostata oceniona negatywnie. Wyzszg warto$¢ prognostyczng przy-
pisano sprawozdawczosci srodrocznej. Wyniki badan zwracajg uwage na
fakt, ze sprawozdawczos¢ finansowa nie jest jedynym zrédtem danych na
potrzeby inwestorow gietdowych. Istnieje zatem potrzeba jeszcze czest-
szych ujawnien ksiegowych. Z jednej strony oznacza to dodatkowe koszty
dla firm i obowigzki dla ksiegowych. Z drugiej strony jest niezbedne, aby
rynki finansowe byty bardziej efektywne i aby sprawozdawczos¢ finansowa
nie zostata zmarginalizowania jako istotne zrédto informacji o sytuacji
finansowo-majatkowej firmy.

Zaleznosci miedzy poziomem zyskéw a cenami akcji sg pierwszopla-
nowym motywem badan w ramach omawianego nurtu. Relacje miedzy
cenami akcji a p6zniejszymi stopami zwrotu badali miedzy innymi William
D. Brown, Ray J. Pfeiffer (2007, s. 292-312). Zauwazono ujemng zaleznos$¢
miedzy biezacymi cenami akcji a p6zniejszymi stopami zwrotu. Wynikac
to moze ze znanego zjawiska przewartosciowanych akcji, ktdrych cena
w przysztosci moze ulec dostosowaniu do rynku, czyli zmniejszeniu.
Mozliwa jest réwniez przeciwna sytuacja, czyli niedowartosciowanie ak-
cji i pOZniejsza ich aprecjacja, czyli wyzsza stopa zwrotu. Relacje miedzy
omawianymi zmiennymi okazaly sie istotne statystycznie i state w dtuz-
szym okresie. Badania tgczace wartos¢ rynkowa kapitatu wiasnego, jego
wartos¢ ksiegowa i zyski przeprowadzili Mary E. Barth, Greg Clinch (2009,
s. 253-288).

Na wspotczesnie rozwinietych gietdach papieréw wartosSciowych in-
westorzy gietdowi mogg korzysta¢ z ustug wysokiej jakosci specjalistow.
Bardzo istotng role w ufatwianiu decyzji dotyczacych zakupu, sprzedazy
papierow wartosciowych odgrywajg analitycy gietdowi. Ich rekomendacje
sg uwaznie $ledzone przez wielu uczestnikéw rynku kapitalowego. Badania
empiryczne wskazujg relatywnie precyzyjne prognozy analitykéw doty-
czace ujawnianych zyskéw. Im wieksze rozproszenie opinii dotyczacych
przysztych zyskdw, tym zmienno$¢ zyskow cen akcji wieksza. Ponadto
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jednostki gospodarcze charakteryzujgce sie wiekszg zmiennos$cig opinii
analitykdw dotyczacg przysztych zyskéw sg narazone na duze ich waha-
nia tuz przed ich ujawnieniem. Moze to sugerowac, ze cze$¢ inwestorow,
analitykow gietdowych posiada istotne informacje dotyczace przysztych
zyskéw jeszcze przed ich publikacjg (Lobo, Tung 2000, s. 137-151). Ba-
dania dotyczace sposobu przekazywania przysztych, nieobowigzkowych
prognoz zarzadu dla korzystnych i niekorzystnych dla jednostki gospo-
darczej informacji i powiagzanie ich z cenami akcji przeprowadzili Sthepen
P Baginski, John M. Hassell, William A. Hillison (2000, s. 371-389).

Jednym z najistotniejszych problemoéw ostatnich lat w ramach szeroko
rozumianej rachunkowosci jest stosowanie wartosci godziwej w praktyce
gospodarczej. Istotnym sposobem oceny uzytecznos$ci wartosci godzi-
wej dla inwestorow sg badania rynkéw kapitatlowych w rachunkowosci
(Landsman, 2007, s. 19-30). Wyniki wielu badan empirycznych w ra-
mach omawianego nurtu potwierdzajg jej uzytecznos¢ informacyjng dla
inwestoréw. Uzyteczno$¢ ta zalezy jednak od wielu czynnikow. Istotna
jest wielkos¢ btedow w wycenie, a takze zrodta jej szacowania: zarzad lub
eksperci z zewnatrz. Ponadto wbrew obiegowym opiniom warto$¢ godziwa
na podstawie badan empirycznych jest okres$lanajako wiarygodna i istotna
w procesach inwestycyjnych. Whnioski te mogg sktoni¢ zaréwno 1ASB,
jak i FASB do dalszego stosowania w niezmienionym zakresie wartosci
godziwej do wyceny aktywdw oraz pasywow.

WSsréd istotnych wnioskéw pierwszego etapu badan dotyczacych ryn-
kéw kapitatowych nalezy wyrézni¢ trzy podstawowe (Nichols, Wahlen,
2004, s. 263-286). Po pierwsze, roczne stopy zwrotu z akcji sg istotnie
statystycznie powigzane ze zmiang (znakiem) rocznych zmian zyskdw.
Skala zmian zyskéw skorelowana jest w pewnym stopniu ze zmiang rocz-
nych przeptywow pienieznych. Po drugie, stopa zwrotu z akcji zalezna
jest rowniez od zjawiska trwatosci zyskow (earnings persistence). Stopien
reakcji rynkéw na informacje pozytywne i negatywne jest tym wiekszy,
im wigksza jest ,trwatos¢” niespodziewanych biezgcych zyskéw. Inna
reakcja bedzie notowana dla zdarzen jednorazowych, inna dla corocznie
wptywajgcych na wyniki finansowe. Po trzecie, ceny akcji reagujg bar-
dzo szybko w stosunku do nowych informacji ujawnianych w wynikach
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kwartalnych. Duza cze$¢ tych zmian nastepuje nawet na kilka tygodni
przed ich ogtoszeniem.

W ostatniej dekadzie badania w omawianym nurcie koncertowaty sie
gtéwnie na efektywnosci rynkéw kapitatowych, rozwijaniu modelu Fel-
thama-Ohlsona, badan dotyczacych zwigzku z wartoscig firmy, zachowan
analitykdéw oraz metod zarzgdzania zyskami (Beaver, 2002, s. 453-474).
Model Felthama-Ohlsona zaktada stosowanie w badaniach wartosci ka-
pitatu wiasnego definiowanego jako obecna wartos$¢ ksiegowa firmy oraz
obecna wartosc¢ przysztych ponadprzecietnych zyskéw. Badania dotyczace
zaleznosci z wartoscig firmy koncentrujg sie na poszukiwaniach relacji
miedzy okreslonymi pozycjami ksiegowymi a cenami papierow warto-
Sciowych. Problematyka zarzgdzania zyskami i powigzanie jej z reakcjg
gietd papieréw wartosciowych sprowadza sie przede wszystkim do badania
motywow, sposobOw zarzadzania zyskami, okreslania ich komponentéw
i gtdbwnych wnioskéw w tej mierze.

Podsumowanie

Reasumujac, nalezy podkresli¢ wage badan rynkow kapitatowych w ogél-
nym rozwoju teorii rachunkowosci. Wsréd najistotniejszych przyczyn
rozwoju omawianego nurtu badan nalezy wyrézni¢ faktyczne potrzeby
badawcze w zakresie: analizy fundamentalnej i wyceny spotek, testowania
efektywnosci rynkéw kapitatowych, roli rachunkowosci w monitorowaniu
kontraktéw i procesie politycznym, a takze regulacji ujawnien ksiegowych.
Nurt ten stanowi jeden z najistotniejszych (jesli nie najistotniejszy) przed-
miotéw badan w rachunkowosci na przestrzeni ostatnich czterdziestu lat.
Szacuje sig, ze okoto jedna trzecia wszystkich badan empirycznych z ra-
chunkowosci w wiodacych czasopismach o zasiegu Swiatowym dotyczy
wiasnie tej problematyki. Badania majg szerokg podstawe teoretyczna, do
ktérych nalezy zaliczyc: teorie efektywnych rynkéw kapitatowych, teorie
asymetrii, model CAPM czy teorie agencji. Istnieje dalsza obiektywna
potrzeba fgczenia badan z zakresu rachunkowosci z funkcjonowaniem
gietd papieréw wartosciowych. Mozna zaryzykowac twierdzenie, ze jed-
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nym z istotnych Zrédet dalszego rozwoju teorii rachunkowosci sg gietdy
papierow wartosciowych.
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Streszczenie

W pracy przedstawiono podstawowe teorie rachunkowosci w literaturze Swiatowej
ze szczegbdlnym uwzglednieniem badar dotyczacych rynkow kapitatowych w ra-
chunkowosci. Zwrécono uwage na powigzania rachunkowosci i gietd papierow
wartosciowych. Omowiono najwazniejsze przyczyny powstania omawianego
nurtu badan: analize fundamentalng i wycene spofek, testowanie efektywnosci
rynkow kapitatowych, role rachunkowosci w monitorowaniu kontraktéw i pro-
cesie politycznym, regulacje w zakresie ujawnien ksiegowych. Przedstawiono
podstawowe teorie istotne w ramach omawianego nurtu badan: teorie efektyw-
nych rynkéw kapitatowych, teorie asymetrii, model CAPM oraz teorie agencji.



Badania dotyczace rynkéw kapitatowych w rachunkowosci 121

W ostatniej czesci pracy zaprezentowano najistotniejsze prace empiryczne w ra-
mach omawianej problematyki.

Stowa klucze: badania rynkéw kapitatowych, rachunkowos$¢, gietdy papieréw
wartosciowych.

Capital market research in accounting

Summary

In the article the most significant accounting theories were presentenced with
special focus on capital market research. The relations between accounting and
stock exchanges were elaborated. There are four most important reasons of capital
market research development: fundamental analysis and valuation, tests of market
efficiency, role of accounting in contracts and in the political process, disclosure
regulation. A theoretical foundations of capital market research were discussed:
efficient market theory, asymmetry theory, Capital Asset Pricing Model and
theory of agency. In the final part of the article significant empirical research
W\ére presented.

Keywords: capital market research, accounting, stock exchanges.






RACHUNKOWOSC
WYBRANE PROBLEMY NAUKOWO-BADAWCZE
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Jarostaw Mielcarek*

Wycena kosztow wytworzenia zapasow
wedtug rachunku kosztow dziatan
I MSR 2 - zapasy

Wprowadzenie

Omawiajgc zagadnienie zmian w sposobie wyceny zapasow historycznie,
dostrzezemy, ze wyrazny wptyw na powstanie i przeksztatcenia MSR 2
miato wprowadzone przez Robina Coopera i Roberta S. Kaptana w 1991
roku rozroznienie na koszty zasobow dostarczonych i koszty zasobow
wykorzystanych'. Niejako przy okazji ujawnione zostato w ten sposéb
przyjmowane w rachunkowosci implicite zatozenie, ze koszt zasobow wy-
korzystanych réwna sie kosztowi zasobow dostarczonych.
Ekonomiczno-spoteczne impulsy, aw szczegélnosci duza turbulentnosc
warunkéw dziatania na poziomie mikro i wahania koniunkturalne na
poziomie makro sg dodatkowym, istotnym Zrédiem krystalizowania sie
pogladéw dotyczacych zmian sposobu wyceny zapaséw. Jakg postawe
zatem powinni$my zaja¢ wobec rozwiazania, zaproponowanego w MSR 2
§ 13 (Rozporzadzenie (WE) Komisji, 2008, L 320/23)? Czy w opisanym
kontekscie spoteczno-ekonomicznym nalezy uznaé je za odpowiednie, czy
raczej przyjac krytyczne stanowisko wobec proby odpowiedzi na wyzwa-

* Dr hab., Wyzsza Szkota Bankowa w Poznaniu, Katedra Rachunku Kosztéw i Rachun-
kowosci Zarzadczej, prof. nadzw., kierownik katedry, mielcareki@poczta.onet.pl.
Rozréznienie to zostato podane w: Cooper, Kaptan, 1991, s. 130-135, 1992, s. 1-13.
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nie zwigzane z niemoznoscig dalszego utrzymywania zatozenia, ze koszty
zasobOw wykorzystanych réwnajg sie kosztom zasobdw dostarczonych?
Podstawowy problem, podjety w opracowaniu, moze by¢ sformutowany
w pytaniu, czy zmiana sposobu wyceny zapasow, zawarta w MSR 2 § 13,
moze by¢ uznana za udang. Jego rozwigzanie bedzie wymagato okreslenia,
dla jakiej produkcji rzeczywistej, zgodnie z MSR 2 § 13, nastepuje petne
wykorzystanie zasobdw.

Udzielenie odpowiedzi na te pytania bedzie wymagato postuzenia sie
przeksztatconym, podstawowym réwnaniem koncepcji ABC jako narze-
dziem badawczym, a takze rekonstrukcjg sformalizowang konsekwencji
zastosowania MSR 2 8§ 13 do wyceny zapasow, a precyzyjniej kosztow
posrednich przypisanych zapasom. Dla celéw poréwnawczych odwotano
sie do teorii ograniczen (Theory of Constraints - w skrocie TOC) oraz sta-
nowiska Komitetu Standardéw Rachunkowosci. Rozwazania teoretyczne
zilustrowano przyktadem liczbowym, w ktérym zastosowano trzy podej-
Scia do kalkulacji statych kosztow posrednich, zaliczanych do kosztéw
wytworzenia - na podstawie MSR 2 § 13, TOC i ABC.

1 Podstawowe réwnanie koncepcji ABC
(ABC fundamental equation) a wycena zapasow

Robert S. Kaplan i Robin Cooper przedstawili podstawowe réwnanie kon-
cepcji ABC tylko w postaci najogélniejszej, podanej na schemacie 1.

Koszt Koszt Koszt niewykorzystanej
dostarczonych zasobow wykorzystanych zasobow +  zdolnosci produkcyjnej
(Cost ofResources Supplied) (Cost ofResources Used) (Cost of Unused Capacity)

Schemat i. Podstawowe réwnanie koncepcji ABC

Zrodio: Kaptan, Cooper, 2000, s. 154.
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Rownanie to opiera sie na rozréznieniu miedzy kosztami zasobéw
dostarczonych i kosztami zasob6w wykorzystanych. Przedstawiona przez
nich definicja ABC zmienia sposob jej postrzegania (Kaptan, Cooper, 2000,
s-145): ,Mierzenie i tworzenie niewykorzystanych zdolnosci produkcyj-
nych, jak réwniez zarzagdzanie nimi stanowi podstawe rachunku kosztow
dziatan. Calg metode ABC mozna postrzegac¢ jako zrédto informacji dla
kadry kierowniczej na temat istnienia, tworzenia i rozmieszczania zdolno-
§ci produkcyjnych, zaréwno wykorzystanych, jak i niewykorzystanych”. Nie
jest to zatem przede wszystkim rachunek kosztéw, lecz gtéwnie koncepcja
zarzgdzania zasobami.

Chcac okresli¢ Zzr6dto powstawania kosztéw niewykorzystanej zdolnosci
produkcyjnej, niezbedne jest odpowiednie przeksztatcenie podstawowego
réwnania w jego og6lnej postaci, z ktérego wynika, ze koszty niewyko-
rzystanej zdolnos$ci produkcyjnej sg r6znicg miedzy kosztami zasobéw

dostarczonych a kosztami zasobéw wykorzystanych:
K =K - K (1).

Koszt zasob6w dostarczonych sg suma kosztéw doraznych zasobow
dostarczonych i kosztéw dedykowanych zasobéw dostarczonych:

(2).

=

KS:KJ‘S+ KCS:KJ‘S+ K($+ K

Koszt zasob6w wykorzystanych dzielg sie na koszty dedykowanych za-
sobéw (committed resources) wykorzystanych i koszty doraznych zasobow
(flexible resources) wykorzystanych:

Ku: Kfu+ Ka (3)1

a koszty dedykowanych zasobow wykorzystanych réwnajg sie sumie de-
dykowanych statych zasob6w wykorzystanych i dedykowanych zasobdow
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wykorzystanych, ktére moga by¢ zmienione w wyniku decyzji racjonalnych
menedzeréw":

Ky =K+ K (4),

gdzie: K - koszty zasobow dostarczonych, Ku- koszt zasobow wykorzy-
stanych, K n - koszt niewykorzystanej zdolnosci produkcyjnej, k a- koszty
dedykowanych zasob6w dostarczonych, K - koszty doraznych zasobéw
dostarczonych, K fu - koszty doraznych zasobdw wykorzystanych, K cs-
koszty statych dedykowanych zasob6w dostarczonych, K au- koszty statych
dedykowanych zasobéw wykorzystanych, K - koszty zmiennych dedyko-
wanych zasobéw dostarczonych, K cu- koszty zmiennych dedykowanych
zasobdéw wykorzystanych.

Statos¢ czesci kosztéw dedykowanych zasobéw dostarczonych wynika
Z niepodzielnosci czesci dedykowanych zasobow dostarczonych (np. bu-
dynkow, urzadzen czy ciggéw technologicznych oraz zasob6éw osobo-
wych, ktérych zmniejszenie wymaga ditugiego okresu wypowiedzenia,
albo ze wzgledu na unikalne kwalifikacje niemozliwych do odzyskania
po zwolnieniu). Zmienna cze$¢ dedykowanych zasobéw dostarczonych
jest podzielna, lecz nie ulega automatycznej zmianie pod wptywem zmian
popytu ijej ograniczenie lub zwiekszenie wymaga podjecia decyzji przez
menadzerow. Koszty dedykowanych zasobow wykorzystanych sg statymi
kosztami posrednimi zaliczanymi do kosztow wytworzenia.

Posrednie koszty state, przypisane do kazdej jednostki produkcji, wynoszg;

Kt K
(oS1] czu (5)’

p

* Termin racjonalni menedzerowie w tym opracowaniu odnosi sie do menedzeréw,
ktérzy posiadajag wiedze dotyczaca zarzadzania zasobami i wykorzystujg ja do podej-
mowania racjonalnych decyzji. Postuguja sie w zarzgdzania zasobami koncepcjg ABC
i potrafig zlokalizowa¢ oraz okresli¢ wielko$¢ zmiennych kosztéw niewykorzystanych, de-
dykowanych zasobéw dostarczonych, a nastepnie dopasowa¢ wielko$¢ zmiennych kosztow
dedykowanych zasobéw dostarczonych do wielkosci zmiennych kosztéw dedykowanych
zasobéw wykorzystanych.
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gdzie: kar posrednie koszty state, przypisane do kazdej jednostki produk-
cji, Pr- wolumen produkcji rzeczywistej, czyli rowne sg relacji kosztéw
statych dedykowanych zasobéw wykorzystanych i kosztéw dedykowanych
zasobOw wykorzystanych, ktére mogg by¢ zmienione decyzjami menage-
row do produkcji rzeczywistej.

Pozostaje jeszcze wyznaczenie kosztéw niewykorzystanej zdolnosci
produkcyjnej. Po wstawieniu (2), (3) i (4) do (1) otrzymujemy2

K =Kg+K _+K_-Kg-K,-K (6).

c

Koszty doraznych zasobow dostarczonych réwnajg sie kosztom doraz-
nych zasobéw wykorzystanych. Koszty zmiennych dedykowanych zasobow
dostarczonych sg réwne kosztom zmiennych dedykowanych zasobéw
wykorzystanych, poniewaz racjonalni menedzerowie podejmujg decyzje
0 ograniczeniu rozmiaréw kosztéw zmiennych zasobéw dostarczonych do
wielkosci kosztéw zmiennych dedykowanych zasobdw wykorzystanych.

Po uwzglednieniu opisanych prawidtowosci mozna uproscic (6) i przed-
stawi¢ nowg formute na koszty niewykorzystanej zdolnosci produkcyjne;j:

K =K_-K (7).

W formule tej koszty niewykorzystanej zdolnosci produkcyjnej réwne sa
réznicy miedzy statymi kosztami dedykowanych zasobow dostarczonych
a statymi kosztami dedykowanych zasobow wykorzystanych. Wielko$¢ tych
kosztow zaliczana jest do kosztéw okresu, w ktorym zostaty poniesione.
Koszty dedykowanych zasobdw wykorzystanych sg statymi kosztami po-
Srednimi zaliczanymi do kosztow wytworzenia.

Schemat 2 zawiera podsumowanie dotychczasowych rozwazan.

2 Petniejsze przeksztatcenie podstawowego réwnania ABC mozna znalez¢ w: Mielcarek,
2005, s. 180-183.
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State koszty posrednie
Koszty zasobéw dedykowanych

Koszty statych zasob6w dedykowanych Koszty dostarczonych zasobow
dostarczonych dedykowanych, zmienianych decyzjami
racjonalnych menedzeréw

Koszty statych
dedykowanych zasobow Koszty dedykowanych zasob6w wykorzystanych
niewykorzystanych

Sktadnik

, Sktadnik kosztéw wytworzenia
kosztéw okresu

Schemat 2. State koszty posrednie w koncepcji ABC

Zrédto: opracowanie wilasne.

Koncepcja ABC uzmiennia cze$¢ statych kosztoéw posrednich. Koszty
dedykowanych zasobéw wykorzystanych, na ktére sktada sie cze$¢ kosztow
statych zasobow dedykowanych, oraz cato$¢ kosztéw zasobdéw dedykowa-
nych zmienianych decyzjami racjonalnych menageréw sg statymi kosz-
tami posrednimi, zaliczanymi do kosztow wytworzenia. Koszty statych
dedykowanych zasobow niewykorzystanych ujmuje sie jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione. Wielkos$¢ statych kosztéw posrednich, przy-
pisana do kazdej jednostki produkcji (w tym zapaséw) rowna sie kosztom
dedykowanych zasob6w wykorzystanych.

2. Przypisanie kosztéw statych posrednich do kosztow
przetworzenia zapasoéw na podstawie MSR 2 § 13

W MSR 2 § 13 podana jest definicja normalnej zdolnosSci produkcyjnej
urzadzen produkcyjnych i wyrdznia sie trzy sytuacje produkcyjne. Nor-
malna zdolnos¢ produkcyjna okreslona jest przez produkcje na srednim
poziomie. Sredni poziom to taki, ktérego oczekuje sie w typowych oko-
licznosciach w kilku okresach lub sezonach. Dodatkowo uwzglednia sie
jeszcze planowane konserwacje, ktore powodujg czesciowg utrate zdolnosci
produkcyjnej.
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Punktem odniesienia dla rzeczywistej produkcji jest produkcja od-
powiadajgca normalnej zdolnosSci produkcyjnej (w skrocie produkcja
normalna). Moze ona by¢ wieksza, réwna lub mniejsza od tej drugiej.

Przyjmowane jest implicite kontrfaktyczne zatozenie, ze petne wyko-
rzystanie zasobéw, ktérych zuzywanie powoduje powstawanie statych
posrednich kosztow, nastepuje dla produkcji rzeczywistej nie mniejszej niz
normalna. Dla produkcji rzeczywistej mniejszej od normalnej wielkos¢ jed-
nostkowych, statych kosztow posrednich nie zmniejsza sig, a dla produkcji
wiekszej spada zgodnie ze wzrostem aktualnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych. Funkcja jednostkowych, posrednich kosztow statych dla
kazdej z trzech sytuacji produkcyjnych przedstawia sie nastepujgco:

dla Pr >pp
Pr (8)
Ks dla Pr = P,
Pn
Ks dla Pr <pn
Pn

Na skutek przyjetych zatozen jednostkowe, state koszty posrednie sg
state dla produkcji rzeczywistej nie wiekszej niz normalna. Ich wielkos$¢
wyznacza relacja catkowitych, posrednich kosztow statych i produkcji
normalnej. Dla produkcji rzeczywistej wiekszej niz normalna jednostkowe,
state koszty posrednie sg malejacqg funkcjg rzeczywistej produkcji. Funkcja
wielkosci statych posrednich kosztéw przypisanych do kazdej jednostki
produkcji (8) umozliwia opracowanie formuty na nieprzypisane koszty

posrednie:
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0 dla Pr > Pn
(9).
K= dla Pr = Pn
(Pn-Pr) K+ dla Pr < Pn
Pn

W rezultacie przyjecia zatozenia o petnym wykorzystaniu zasobow,
ktérych zuzywanie powoduje powstawanie statych kosztéw posrednich
dla produkcji rzeczywistej nie mniejszej niz normalna, nieprzypisane state
koszty posrednie sg rowne zeru. Natomiast dla produkcji rzeczywistej
mniejszej od normalnej nieprzypisane state koszty posrednie sg rowne
iloczynowi jednostkowych, statych kosztow posrednich z (8) i réznicy
miedzy produkcjg normalng a rzeczywistg. Nieprzypisane state koszty
posrednie sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym powstaty.

Formuta na wielkos$¢ posrednich kosztow statych przypisanych kazdej
jednostce produktu podana jest ponizej:

Ks dla Pr > Pn
KV
K, dla Pr = Pn *(10),
~ K S dla Pr < Pn
Pn
gdzie:

k- state posrednie koszty przypisane do kazdej jednostki produkcji, Ks-
catkowite state posrednie koszty, Pn- produkcja odpowiadajgca normalnej
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zdolnosci produkcyjnej, Knp- nieprzypisane stale koszty posrednie, Pr-
produkcja rzeczywista, K- przypisane state koszty posrednie.

Przypisane state koszty posrednie zwiekszajg wielko$¢ kosztow wytwo-
rzenia. Dla produkcji nie mniejszej niz normalna do kosztow wytworzenia
zalicza sie catkowite posrednie koszty state. Dla produkcji mniejszej niz
normalna za koszty wytworzenia uznaje sie tylko czes¢ statych kosztow
posrednich zgodnie z relacjg produkcji rzeczywistej do normalnej.

Kluczowg kategorig dla obliczenia kazdego z oméwionych rodzajow
kosztow jest zdolnos$¢ produkcyjna. Ale kiedy zostanie zadane pytanie,
czym sg zdolnosci produkcyjne i odpowiadajacy im stopien wykorzystania
zasobow, ktorych zuzywanie powoduje powstawanie statych kosztow po-
$rednich, odpowiedzZ nie bedzie prosta. Poprawnosc¢ takiego pogladu moze
by¢ uznana nawet wéwczas, gdy dla uproszczenia rozwazan przyjmiemy
zatozenie, ze badamy przedsiebiorstwo wytwarzajace jeden asortyment.

W MSR 2 § 13 prezentowane jest stanowisko, ze juz od produkcji rze-
czywistej, rownej normalnej nalezy do kosztéw wytworzenia zaliczy¢ cat-
kowite, state koszty posrednie. Trafniejsze podejscie do tego zagadnienia
prezentowane jest przez Komitet Standardow Rachunkowosci (2007),
ktéry w stanowisku do art. 28 ust. 3 ustawy z 29 wrzes$nia 1994 r. o rachun-
kowosci, zwanej pézniej ustawg (DzU z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn.
zm.) podaje nastepujaca formute na wielko$¢ kosztéw niewykorzystanej
zdolnosci produkcyjnej:

Knzp - (M - X )—y (11),
M

gdzie:
Knzp - koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, M - nor-
malny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych (wyrazony w okre-
Slonych jednostkach pomiaru), X - rzeczywisty poziom wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych, K - koszty state.

Po pierwsze, normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
zostat zdefiniowany dla formuty (11) odmiennie jako odpowiadajacy pet-
nemu wykorzystaniu praktycznych zdolnosci produkcyjnych. Po drugie,
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koszt niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych uznawanych za koszty
okresu pojawia sie juz dla produkcji mniejszej niz odpowiadajacej petnemu
wykorzystaniu praktycznych zdolnosci produkcyjnych, a nie dla produkcji
mniejszej od normalnej.

Dodatkowa stabos$¢ podejscia zaprezentowanego w MSR 2 8§ 13 zwig-
zanajest z nieuwzglednieniem osiggnie¢ TOC. W koncepcji tej zwraca si¢
uwage na to, ze nawet dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
nie nastepuje petne wykorzystanie wszystkich zasobow. Wystepuje wow-
czas najczesciej jedno lub dwa ograniczenia zasobowe jako ograniczenia
wigzgce, a reszta zasobOw nie jest w petni wykorzystana (Goldratt, 19903,
s. 54, 112-114; i990b, 4, Noreen i in., 1995, s. 32). W zwiazku z tym po
stosownej modyfikacji formuty (9) na nieprzypisane koszty posrednie

przyjmuje ona postac:

dla Pr > Pn

dla Pr = Pn (12),

(pn_pr) dla Pr < Pn

gdzie:
K sToc ~ koszt zasob6w niewykorzystanych dla petnego wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych zgodnie z TOC.

Przedstawiona modyfikacja oznacza, ze minimalna wielkos¢ statych
kosztow posrednich nieprzypisanych rowna sie kosztowi zasobow niewy-
korzystanych dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych zgodnie
zTOC. Dla produkecji rzeczywistej mniejszej od normalnej wielkos¢ ta jest
wieksza od minimalnej o iloczyn réznicy miedzy produkcjg normalng
a rzeczywistg i jednostkowego statego kosztu posredniego dla produkciji
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normalnej, nieuwzgledniajacego kosztéw zasobéw niewykorzystanych dla
petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych zgodnie z TOC.

Czes$¢ statych kosztow posrednich, zaliczana do kosztéw okresu jest
znacznie wigksza zaréwno po uwzglednieniu TOC, jak i dla wytycznych
stosowania art. 28 ust. 3 ustawy, przedstawionych przez Komitet Standar-
déw Rachunkowosci.

Niezbedne jest réwniez przedstawienie réznic, ktére zachodza miedzy
MSR 2 8 13 a koncepcjg ABC. Ta druga nie przyjmuje zadnych zato-
zen dotyczacych normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
W zwiagzku z tym za jej pomocg mozna okresli¢ koszty zasobow wyko-
rzystanych, ktére zostang zaliczone do kosztéw wytworzenia i postuzg
do wyceny zapasOw w sposob najbardziej zblizony do rzeczywistosci.
Koszt zasobow niewykorzystanych dla petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnej nie bedzie zerowy, lecz dodatni. Wéwczas bowiem tylko
niektore zasoby beda w peini wykorzystane (najczesciej tylko jeden)5.
Cze$¢ statych kosztow posrednich, odpowiadajgca kosztom dedykowanych
zasobOw dostarczonych, ktére moga by¢ zmienione decyzjg racjonalnych
menedzeréw przestaje by¢ kosztami statymi. W rezultacie dla kazdego
poziomu produkcji state koszty posrednie obliczone za pomoca ABC
osiggaja najnizszg warto$¢ w poréwnaniu z obliczonymi zgodnie z MSR
2 8§ 13 czy ich modyfikacjg wynikajgca z TOC.

3. Przyktad liczbowy*>*

Przedmiotem analizy, dla uproszczenia rozwazan bedzie przedsiebiorstwo
Wytwarzajgcym jedno asortyment, w ktorym zostang zastosowane trzy po-
dejscia do kalkulacji statych kosztow posrednich, zaliczanych do kosztow
wytworzenia - MSR 2 § 13, podejscie zmodyfikowane na podstawie TOC

** W ekonomii najczesciej eksperyment jest niemozliwy i w zwigzku z tym przyktad
odgrywa taka role, jak eksperyment w fizyce. Szerzej na ten temat zob. Mielcarek, 2005,
s.67-71.

3 Istnieje daleko idgca zgodno$¢ miedzy ABC a teorig ograniczen, ze w gospodarce
rynkowej nawet dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych istniejg w przedsie-
biorstwach niewykorzystane zasoby.
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i ABC. Uwzglednione sa cztery warianty wykorzystania zdolnosci produk-

cyjnych - produkcja rzeczywista mniejsza, réwna i wieksza od produkcji

normalnej oraz dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.
Dane poczatkowe sg nastepujace:

- normalna zdolno$¢ produkcyjna w sztukach 1500,

- normalna zdolno$¢ produkcyjna - stopien wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych 75%,

- stale koszty posrednie w zt 300000,

- state koszty posrednie zasob6ow wykorzystanych
dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
wg TOC w zt 240 000,
- koszty niewykorzystanych zasobéw dla petnego
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych wg TOC w zt 60 000,
- stata wielko$¢ wolumenu zapasu w sztukach 1000.
Przyjeto, ze koszty zasobow dostarczonych sa réwne kosztom zasobéw
wykorzystanych dla produkcji nie mniejszej niz odpowiadajgca normalnej
zdolnosci produkcyjnej.
W tabeli | przedstawiona jest wycena zapasOw dla czterech wariantow
zgodnie z MSR 2 § 13.

Tabela i. Wycena zapaséw zgodnaz MSR 2 § 13

Wyszczegoélnienie R<N R=N R>N R max
Koszty stale pos$rednie 300 000 300 000 300 000 300 000
Wolumen produkcji 1200 1500 1800 2 000
Jednostkowy koszt staty posredni 200 200 167 150

State koszty posrednie przypisane
wyrobom gotowym 240 000 300 000 300 000 300 000

Nieprzypisane koszty posrednie - koszty

okresu 60 000 0 0 0
Zapasy 1000 1000 1 000 1000
Wycena zapasow 200 000 200 000 166 667 150 000

Zrbdto: opracowanie wiasne.
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W tabeli 1 nieprzypisane posrednie koszty state pojawiajg sie tylko
dla produkcji rzeczywistej nizszej od produkcji normalnej zgodnie z for-
mutg (9). State koszty posrednie przypisane kazdej jednostce produktu
sg identyczne dla produkcji nie wiekszej niz normalna i wynoszg 200 zt.
Dla produkcji wiekszej sa one malejgca funkcja liniowa wielkosci pro-
dukgcji i osiggajg minimalng wielkos¢ 150 zt dla petnego wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych zgodnie z (8). Z tego powodu wycena zapasow,
uwzgledniajgca wytgcznie state koszty posrednie tez jest malejaca funkcijg

rozmiaréw produkcji4.

W tabeli 2 znajduje sie wycena zapasOw uwzgledniajgca modyfikacje,

wynikajacg z TOC.

Tabela 2. Wycena zapaséw zgodna z MSR 2 § 13 zmodyfikacjag TOC

Wyszczegdlnienie
Koszty state posrednie zmodyfikowane
Wolumen produkcji
Jednostkowy koszt staty posredni

Koszty state posrednie przypisane wyrobom
gotowym

Nieprzypisane koszty posrednie - koszty
okresu

Koszty niewykorzystanych zasobéw
dla petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych - koszty okresu

Catkowite koszty niewykorzystanych
zasobow - koszty okresu

Zapasy
Wycena zapasow

Zrédio: opracowanie whasne.

R< N
240 000
1200

160

192 000

48 000

60 000

108 000
1 000
160 000

R=N
240 000
1500

160

240 000

60 000

60 000
1 000
160 000

R>N
240 000
1800

133

240 000

60 000

60 000
1 000

133 333

R max
240 000
2 000
120

240 000

60 000

60 000
1 000
120 000

W tabeli 2 wytgczono ze statych kosztow posrednich te ich czes¢,
ktora jest okreslona przez niepetne wykorzystanie wiekszosci zasobéw

4 Przyktad ten jest zgodny z przyktadami liczbowymi w: Helin, 2006, s. 238-239, OlI-

chowicz, Ttaczata, 2008, s. 63-69.
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dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych dla wystepujgcych
ograniczen wigzacych. Poniewaz po modyfikacji sg one nizsze o 20%, to
jednostkowe state koszty posrednie i wycena zapaséw malejg réwniez
0 20%.
W tabeli 3 znajduje sie wycena zapaséw zgodna z ABC. Obliczenia
przeprowadzono dla zatozenia przyjmowanego przez E. Noreena (1991,
s. 164), ze koszty zasobow dla kazdego dziatania sg kosztami zmiennymi.
Dodatkowo zostato przyjete zatozenie, ze liczba dziatan zalezy wprost
proporcjonalnie od wolumenu produkcji.
Dane poczatkowe uwzgledniajgce to, ze ABC jest koncepcjg zarzadzania
zasobami sg nastepujace:
- udziat kosztow statych dedykowanych zasobéw
dostarczonych w statych kosztach posrednich
przed zastosowaniem ABC 60%,
- wielkos$¢ kosztow zasobdw niewykorzystanych
dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych 60000,
- wielkos¢ kosztow statych zasobéw dedykowanych
niewykorzystanych dla petnego wykorzystania
zdolnosci produkcyjnych 36000,
- wielkos$¢ kosztow zmiennych zasobow dedykowanych
niewykorzystanych dla petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych i wyeliminowanych 24000.

Tabela 3. Wycena zapaséw zgodna z ABC

Wyszczegblnienie R< N R=N R>N R max
Wolumen produkgcji 1200 1500 1800 2 000

Koszty statych dedykowanych
zasob6w dostarczonych 180 000 180 000 180 000 180 000

Koszty zmiennych zasobéw dedykowanych

dostarczonych i wykorzystanych 57 600 72 000 86 400 96 000
Koszty dedykowanych
zasobow dostarczonych 237 600 252 000 266 400 276 000

Koszt statych zasob6w dedykowanych
wykorzystanych 86 400 108 000 129 600 144 000
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Tabela 3. Wycena zapas6w... (cd.)

Wyszczeg6lnienie R<N R=N R>N R max

Koszt zasob6w dedykowanych
wykorzystanych 144 000 180 000 216 000 240 000

Jednostkowy koszt zasobéw dedykowanych
wykorzystanych 120 120 120 120

Koszty state posrednie przypisane
wyrobom gotowym 144 000 180 000 216 000 240 000

Nieprzypisane koszty posrednie - koszty

okresu 93 600 72 000 50 400 36 000
Zapasy 1 000 1000 1000 1 000
Wycena zapaséw 120 000 120 000 120 000 120 000

Zrbdto: opracowanie wiasne.

W tabeli 3 dla kazdego stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
dzieki odpowiednim dziataniom racjonalnych menedzerdw koszty zmien-
nych zasobéw dedykowanych dostarczonych réwnaja sie kosztom zasobéw
wykorzystanych. Koszty statych dedykowanych zasobéw wykorzystanych
sg kosztami zmiennymi. W rezultacie réwniez catkowite koszty zasobéw
wykorzystanych sg kosztami zmiennymi. Koszty niewykorzystanych zdol-
nosci produkcyjnych, czyli koszty okresu, sg r6znicg miedzy kosztami
statych dedykowanych zasobow dostarczonych a kosztami statych dedy-
kowanych zasobéw wykorzystanych zgodnie z (7).

Jednostkowe koszty wykorzystanych zasobéw dedykowanych sg state
i wynoszg dla kazdego stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
120 zk. Wycena zapaséw tez jest wartoscig statg, ktora réwna sie dla kazdego
stopnia wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnych 200 000 zt. Jest ona nizsza,
niz dla MSR 2 § 13 ijego modyfikacji z jednym wyjatkiem dla petnego
wykorzystania zdolnos$ci produkcyjnych. Woéwczas koszt jednostkowy
statych kosztow posrednich i koszty przypisane wyrobom gotowym sg
takie same dla ABC i zmodyfikowanego MSR 2 § 13. Ostatecznie dla ABC
koszty wytworzenia produktow sprzedanych sg najnizsze, a ich rentownos¢
najwyzsza.
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Podsumowanie

Zmiana sposobu wyceny zapaséw, zawarta w MSR 2 § 13, dokonana
niewatpliwie pod wpltywem osiggnie¢ rachunkowosci zarzadczej oraz
z uwzglednieniem cyklicznych wahar aktywnos$ci gospodarczej nie moze
by¢ niestety uznana za udang. Catkowicie zostato pominiete odkrycie TOC,
ze dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych przewazajaca czesé
zasobow, ktorych zuzywanie powoduje powstawanie statych kosztow po-
$rednich, nie jest w petni wykorzystana. Odpowiadajaca im cze$¢ statych
kosztéw posrednich nie powinna by¢ uwzgledniana w kalkulacji kosztéw
wytworzenia i nalezatoby jg zaliczy¢ do kosztéw okresu.

Wprowadzone przez ABC fundamentalne rozréznienie na koszty za-
sobow dostarczonych oraz koszty zasob6w wykorzystanych i zbudowanie
na nim koncepcji zarzagdzania zasobami zostato uwzglednione w formie
minimalnej. Na przeszkodzie staneto przyjecie implicite zatozenie, ze petne
wykorzystanie zasobéw nastepuje dla produkcji rzeczywistej nie mniejszej
od produkcji normalnej. Koszt zasobéw wykorzystanych moze stac sie
mniejszy od kosztow zasobow dostarczonych tylko dla produkcji rzeczy-
wistej, mniejszej od produkcji normalnej. W tym zakresie znacznie lepsze
jest stanowisko Komitetu Standardéw Rachunkowosci, dotyczace art. 28
ust. 3 ustawy.

W efekcie stosowanie MSR 2 § 13 prowadzi do zawyzenia wyceny zapa-
sow. Nastepuje rowniez zawyzenie statych kosztéw posrednich, przypisa-
nych wyrobom gotowym i zanizenie tej czesci statych kosztéw posrednich,
ktore zostajg uznane jako koszty okresu. Ostatecznie dochodzi do zanizenia
rentownosci produktéw w poréwnaniu z kalkulacjg przeprowadzong za
pomocg ABC.
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Streszczenie

Analiza zmiany sposobu wyceny zapasow, zawartej w MSR 2 § 13, doprowadzita
do wniosku, ze nie mozna uznac jg za udang. Nie zostato uwzglednione odkrycie
teorii ograniczen, ze dla petnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych przewa-
zajgca czes¢ zasobow, ktorych zuzywanie powoduje powstawanie statych kosztow
posrednich, nie jest w petni wykorzystana, a odpowiednia czes¢ statych kosztow
posrednich nie powinna by¢ uwzgledniana w kalkulacji kosztow wytworzenia.
Konsekwencje dla wyceny zapaséw wprowadzonego przez ABC fundamentalnego
rozréznienia na koszty zasobow dostarczonych oraz koszty zasobow wykorzy-
stanych zostaty uwzglednione w stopniu minimalnym. Koszt zasobdéw wykorzy-



140 JAROSEAW MIELCAREK

stanych moze stac sie mniejszy od kosztow zasobéw dostarczonych dopiero dla
produkcji rzeczywistej, mniejszej od produkcji normalnej. W rezultacie stosowanie
MSR 2 § 13 prowadzi do zawyzenia wyceny zapasow, zawyzenia statych kosztow
posrednich, przypisanych wyrobom gotowym i zanizenia tej czesci statych kosztow
posrednich, ktére zostajg uznane jako koszty okresu.

Stowa klucze: wycena zapasoéw, MSR 2, normalna zdolnos¢ produkcyjna, koszt
zasobdw dostarczonych, koszt zasobow wykorzystanych, koszt niewykorzystanej
zdolnosci.

The Valuation of Inventories under ABC and IAS2 Conditions
Summary

Analysis of change in the valuation of inventories according to amendments to
1AS 2, 813 in 2008 led to the conclusion that it can't be considered as successful. The
one of the main discovery of the theory of constraints, that for the fullutilization
of capacity most of the fixed indirect costs resources are not fullyutilized was
not included. The corresponding part of the fixed production overheads should
not be allocated to the costs of conversion. Consequences for the valuation of
inventories introduced by ABC fundamental distinction between cost of resources
supplied and cost of resources used were included at the minimum level. The
cost of resources used can be less than the cost of resources supplied only for
the actual production level lower than normal production level. As a result, the
application of IAS 2, § 13 leads to an overstatement of inventories valuation, over
statement of fixed production overheads allocated to each unit of production
and underestimate the fixed production overheads, which are recognized as an
period expense.

Keywords: inventories valuation, IAS 2, normal capacity, cost of resources
supplied, cost of resources used, cost of unused capacity.
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Koszty nieodwracalne dziatalnosci gospodarczej

Wprowadzenie

Znaczne odroczenie przeniesienia naktadéw pienieznych w ciezar kosztéw
wywotuje powstawanie nieodwracalnych (utopionych) kosztow dziatalno-
§ci gospodarczej. Koszty te nie sg ujawniane w systemie rachunkowosci
w sposOb odrebny, w zwigzku z tym ich identyfikacja wymaga analizy poza-
ewidencyjnej. Do grupy tych kosztow, czy wrecz strat proceduralnych, zali-
cza sie dodatkowy podatek dochodowy niewynikajacy z klasycznej réznicy
przychodow i kosztow na réznych poziomach identyfikacji okreslonych
rachunkiem zyskéw i strat. Ponadto do kosztéw nieodwracalnych nalezy
zaliczy¢ nadptaty podatku dochodowego, ktére wywotujg efekt utraconych
korzysci z powodu zamrozenia okresowego inwestycji krétkoterminowych
(Piechocki, 2008, s. 239).

1. Uwarunkowania historyczne rozliczania kosztéw w czasie

Autor sugeruje ujecie w tymze pojeciu zarébwno amortyzacji srodkow
trwalych, jak i wartosci niematerialnych i prawnych oraz dtugo- i krotko-
terminowych rozliczen miedzyokresowych kosztoéw czynnych. Skutki tych
zdarzen sa dla podmiotéw gospodarczych takie same. Za istotny moment

' Dr Maciej Piechocki, Wyzsza Szkota Gospodarki w Bydgoszczy, Zaktad Finanséw
i Rachunkowosci, kierownik zaktadu, m.piechocki<»op.pl.
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nalezy uznac rok 1924, kiedy to z inicjatywy Wiadystawa Grabskiego znie-
siono konieczno$¢ amortyzowania aktywow trwatych. Okres powojenny
to w zasadzie amortyzowanie liniowe, z niewielkimi modyfikacjami. Prak-
tyka gospodarcza wybierata dos¢ powszechnie te forme amortyzowania.
W nastepnych okresach zaczynajg funkcjonowaé rmk oraz r6zne metody
amortyzowania, do ktérych zalicza sie zgodnie z Uor, Uopd oraz MSR 16
(por. Martyniuk 2008, s. 43-75):

- metode liniowa,

- metode degresywna,

- metode naturalng,

- metode przyspieszong X2 lub X3 oraz przypadki szczegdlne w zakresie

aktywow trwatych uzywanych,

- metode spowolnienia,

- metode odpisu w réznych cyklach rocznych, potrocznych, kwartal-

nych lub miesiecznych.

Nalezy w tym miejscu dodaé, ze niektére panstwa Unii Europejskiej
zareagowaty na sytuacje kryzysowg 2009 roku zmniejszeniem ciezaru
kosztéw amortyzowania oraz obnizeniem podatku VAT (Eksperci Deloitte
2009, nr 80/2009).

2. tagodzenie skutkow kosztéw nieodwracalnych

Zjawisko dodatkowego podatku dochodowego oraz zjawisko nadptaty
podatku dochodowego sg przedmiotem Kilkuletnich badan autora. Me-
chanizm dziatania kosztow nieodwracalnych byt diagnozowany we wcze-
$niejszych publikacjach autora (Piechocki 1999, s. 77; 2002, s. 219; 2004,
s. 273; 2005, s. 415; 2008, s. 237; 2009, s. 289) oraz w wielu publikacjach
uznanych autoréw (Sojak 2003, s. 225; Kiziukiewicz 1997, s. 144; Wermut
2004, s. 51).

Kolejne ztagodzenie kosztéw nieodwracalnych wprowadza art. 22k
ust. 4 i dalsze Uopdof, ktory od roku 2012 dopuszcza 30% odpis poczat-
kowy, a pozostatg czes¢ wedtug wczesniej wybranej metody. 30% odpis
poczatkowy dotyczy tylko fabrycznie nowych srodkow trwatych gr. 3-6
i 8 zwyjatkiem samochodéw osobowych. Nalezy nadmieni¢, ze mali po-
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datnicy nie korzystajg z tej formy amortyzowania, wybierajagc wczesniejszg
forme jednorazowego odpisu.

3. Symulacje procesu amortyzowania

Do symulacji omawianego zjawiska przyjeto nastepujace zatozenia:

naktad inwestycyjny (1) 120000,
stopa amortyzacji 20%,
amortyzacja roczna liniowa (Am 24 000,
stopa podatku dochodowego (p) 19%.

3.1. Amortyzacja liniowa miesieczna

Chcac ustali¢ kwote dodatkowego podatku naleznego (P) za okres 5 lat,

mozna postuzy¢ sie ponizszym wzorem (Piechocki 2004, s. 187):

n
P :;_1(7"AJ X P%

5

P = ) j (120 000 - 24 000) x 19% = 45 600.

=1
Suma zaliczek na podatek dochodowy przy amortyzacji liniowej miesiecz-
nej bedzie ksztattowata sie nastepujaco:

60

P =X 020000 - 2000) x 19%
1=1

P = X 3540000 x 19% = 672 600.

W tym najpopularniejszym w dalszym ciggu sposobie amortyzowania
naktad pieniezny w wysokos$ci 120 000 zt na $rodki trwate powoduje dwa
strumienie kosztéw nieodwracalnych:

- dodatkowy (utopiony) podatek dochodowy 45 600,

- sume zamrozonych okresowo nadptat podatku dochodowego

(672 000-45 600)= 626 400.
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Stosowanie wariantow amortyzowania w innych cyklach niz miesieczne
prowadzi do eskalacji poziomu kosztéw nieodwracalnych.

3.2.  Amortyzacja liniowa z 30% odpisem poczatkowym

Wykorzystujagc mozliwos¢ jednorazowego odpisu 30% i amortyzacji linio-
wej, wyniki beda nastepujace:
120 000 - 36000 = 84000 : 5= 16 800

Tabela 1. Symulacja przewarto$ciowanego zysku i dodatkowego podatku (metoda

liniowa
Rok Odpis amortyzacji Zysk przewarto$ciowany Podatek
1 52 800 67 200 12 768
2 16 800 50 400 9576
3 16 800 33 600 6384
4 16 800 16 800 3192
5 16 800 - -
Razem 120 000 168 000 31 920

Zrodio: opracowanie wiasne.

3.3.  Amortyzacja z wykorzystaniem 30% i degresywnej metody sumy cyfr

1+2 +3+4+ 5=15
84 000 : 15 = 5600

Tabela 2. Symulacja przewarto$ciowanego zysku i dodatkowego podatku (metoda

degresywna)
Ustalenie Odpis Zysk
Rok . P . y, . Podatek
amortyzacji amortyzacji przewartos$ciowany
1 36 000 +5 X 5600 64 000 56 000 10 640

2 4 X 5600 22 400 33 600 6384



Koszty nieodwracalne dziatalnos$ci gospodarczej 145

Tabela 2. Symulacja przewartosciowanego rynku... (cd.)

Rok a;j::;;iji amf))r(islzsacji przewarzt)(/)Ss’IZiowany Podatek
3 3 X 5600 16 800 16 800 3192
4 2 X 5600 11 200 5600 1064

5 1X5600 5600
Razem - 120 000 112 000 21 280

Zrbdto: opracowanie wiasne.

Jak wykazano w powyzszych symulacjach, kwota utopionego podatku
naleznego maleje przy wykorzystaniu metody liniowej z 30% odpisem
poczatkowym o 13 680, czyli o 30%. Przy zastosowaniu degresji skalnej
kwota podatku maleje o dalsze 10 640, czyli 33,33%. Dalsze ztagodzenie
nieodwracalnego kosztu jako efektu rozliczania go w czasie daje metoda
odpisu degresywnego skokowego ustalonego dla okreséw miesiecznych.

4. Rozliczenie ewidencyjne procesu amortyzacji

W praktyce ewidencyjnej autor nie natknat sie na préby ujecia kosztow
nieodwracalnych. Stosowane powszechnie stopniowe umarzanie i amor-
tyzowanie nie oddaje ,tresci zjawiska i jest przejawem chowania gtowy
w piasek” pomimo tego, ze zjawisko jest znane od dawna.

W przypadku jednorocznego amortyzowania logiczng propozycja wy-
daje sie nastepujgce rozwazanie:

Ksiegowanie zwigzane z przyjeciem srodka trwatego do eksploatacji.

Efekt finansowy

Dt Amortyzacja Ct zobowigzania wobec dostawcéw

200/240 100% 401



146 MACIEJ PIECHOCKI

Dt Koszty ogélnego zarzadu Ct Amortyzacja
401 100% 550

Efekt rzeczowy

Dt $rodki trwate Ct Kapitaty wtasne
80 100% 010/020

Ksiegowanie zmniejszenia sie wartosci srodkow trwatych (umarzanie) na
logicznym poziomie faktycznego zuzycia.

Dt kapitat wiasny Ct Umorzenie
0107020 cyklicznie VA&

Do czasu wprowadzenia powszechnej praktyki jednorazowego amor-
tyzowania mozna zastosowac rozwigzanie przejsciowe poprzez wprowa-
dzenie konta ,rozliczenie amortyzacji” i umiejscowienie go pomiedzy
zobowigzaniami i amortyzacja.

Zachodzgace powolne przeobrazenia w klasyfikacji amortyzacji Srodkéw
trwatych oraz rozliczeniach miedzyokresowych czynnych wskazujg na
wiasciwy kierunek. Na czas przemian autor sugeruje zastosowanie dodat-
kowych nos$nikéw inflacji:

W zespole 4 Koszty podatku od rozliczeh w czasie.

W zespole | Nadptaty podatku dochodowego.
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Podsumowanie

Niniejszy artykut jest kontynuacjg badan autora z zakresu kosztow ge-
nerowanych przez proces rozliczenia kosztow w czasie ze szczegdlnym
uwzglednieniem procesu amortyzowania.

Wykazano skutki wystepowania zjawiska kosztéw nieodwracalnych,
ktore stanowig dwie grupy pod wzgledem mierzalnosci.

Do kosztow mierzalnych nalezy zaliczy¢ dodatkowy podatek. Do kosz-
tow trudno mierzalnych - zamrozenie okresowe inwestycji krotkoter-
minowych z tytutu nadptat podatku dochodowego, ktére stanowig (do
wyczerpania) zaliczke na podatek roku nastepnego.
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Streszczenie

Dziatalno$¢ gospodarcza wiaze sie z koniecznoscig ponoszenia kosztéw nieodwra-
calnych, ktérych nie wyodrebnia system rachunkowosci. Wynika to z koniecznosci
amortyzowania wybranych grup /sktadnikéw/ aktywéw trwatych oraz stosowania
rozliczeh miedzyokresowych czynnych. Praktycy wcigz poszukuja metod tago-
dzenia skutkéw ponoszenia kosztow nieodwracalnych.

Stowa klucze: koszty nieodwracalne, amortyzacja, miedzyokresowe rozliczenia
kosztow.

Irreversible cost of economic activity
Summary

Economic activity involves the need to incur irreversible costs, that the accounting
system does not distinguish. This follows from the need to amortize selected
groups of assets and the use of prepaid expenses. Practitioners are still looking
for ways to mitigate the effects of irreversible cost.

Keywords: sunk cost, amortization, prepayments.
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Wycena jako instrument polityki bilansowe;j

Wprowadzenie

Globalizacja i ztozono$¢ proceséw zachodzgcych we wspétczesnej go-
spodarce powodujg, ze podjecie whasciwych decyzji przez zarzadzajacych
jednostkami gospodarczymi wymaga coraz szerszej informacji. Gtbwnym
zrédtem informacji o dziatalnosci podmiotdéw gospodarczych ich sytuacji
majgtkowo-finansowej i osigganych wynikach jest rachunkowos$¢. Gene-
rowane przez system rachunkowosci sprawozdania finansowe pozwalajg
na komunikacje pomiedzy jednostkami gospodarczymi i odbiorcami
sprawozdan finansowych, pozwalajac tym drugim na ocene sytuacji eko-
nomicznej jednostki i podjecie wiasciwych decyzji.

Ogromne znaczenie informacji pochodzacych z rachunkowosci wy-
maga, aby byly one rzetelne i wiarygodne. W tym celu prawo rachunkowo-
§ci poprzez wydawane przepisy reguluje funkcjonowanie rachunkowosci.
Obowigzujace w Polsce prawo rachunkowos$ci obok przepiséw bez-
wzglednie obowigzujgcych, dotyczacych prowadzenia rachunkowosci,
zawiera takze przepisy zezwalajgce na wybor okreslonych sposobow
postepowania, dajgcych ramy prawne tworzenia wiasnej polityki bilan-
sowej, poprzez ktdrg realizujg one okreslone cele. Polityka ta jest czescig
sktadowg rachunkowosci, ale jako cze$¢ ogolnej polityki ekonomicznej

* Dr Lucyna Poniatowska, Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach, Katedra Rachun-
kowosci, adiunkt, lucyna.poniatowska@ue.katowice.pl.
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firmy jest takze determinantem skutecznego zarzadzania firmg i realizacji
wytyczonych celéw.

Polityka bilansowa realizowana jest poprzez rézne formy i instrumenty.
Jednym z instrumentdw polityki bilansowej o ogromnej sile oddziatywania,
prawnie dozwolonym, a nawet zalecanym, sg przyjete przez jednostke za-
sady wyceny aktywow i pasywow. Alternatywnosé réznych metod wyceny
powoduje, ze jednostki mogg Swiadomie, poprzez wybér konkretnej zasady
wyceny, kreowac¢ rézne obrazy sytuacji majgtkowo-finansowej. Zastoso-
wane przez jednostke gospodarczg metody wyceny wptywajg bowiem
bezposrednio na wartosci prezentowane w jej sprawozdaniu finansowym,
a przede wszystkim wynik finansowy.

Artykut poswiecony jest problematyce wyceny rozpatrywanej w aspek-
cie polityki bilansowej jednostki. Celem opracowania jest przedstawienie
mozliwosci wykorzystania wyceny w ksztattowaniu polityki bilansowej
oraz wptywu przyjetych zasad wyceny na sprawozdanie finansowe. Pod-
stawowag metoda badawczg zastosowang w niniejszym opracowaniu jest
analiza literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych w zakresie wyceny
aktywow i pasywow.

1. Wycena w rachunkowaosci a polityka bilansowa

Rachunkowos$¢ jest systemem, ktérego gtéwnym celem jest odzwier-
ciedlenie rzeczywistosci gospodarczej jednostki. Realizacja tego celu
dokonuje sie poprzez pomiar, ktéry w rachunkowosci dotyczy dwdéch
obszaréw: dokonan i sytuacji finansowej. Dokonania to dziatania ksztat-
tujagce dynamiczny obraz jednostki (kategoriami pomiaru sg tutaj rentow-
nos$¢ i ptynnos$¢€), natomiast sytuacja finansowa zwigzana jest ze stanem
zasobdw i zrddet ich pochodzenia na dany dzienn (Waliriska, 2009, s. 56).
Precyzujagc pomiar w rachunkowosci nalezy go rozumieé jako pomiar
wyniku finansowego i wycene (Mazur, 2011, s. 49). W tym kontekscie
mozna przyjaé, ze wycena w rachunkowaosci jest pomiarem polegajgcym
na przyporzadkowaniu wielkosci pienieznych obiektom lub zdarzeniom
powigzanym z jednostkg gospodarczg (Piatek, 2007, s. 98).
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Pojecie wyceny okreslone jest w Miedzynarodowych Standardach Spra-
wozdawczosci Finansowejl. Wedtug definicji zawartej w Zatozeniach kon-
cepcyjnych wycena to proces zmierzajgcy do ustalenia kwot pienieznych,
w jakich sktadniki sprawozdania finansowego majg zostac ujete i wykazane
w bilansie oraz rachunku zyskow i strat (par. 99 Zatozenia koncepcyjne).
Takie okreslenie wyceny odnosi sie jednak do jednego z rodzajow wyceny
w rachunkowosci, a mianowicie wyceny bilansowej (Poniatowska, 2009,
s. 162). Obok wyceny bilansowej w rachunkowos$ci mozna wyréznic takze
wycene biezacg, dokonywana przy poczagtkowym ujeciu sktadnika majatku.
Konieczno$¢ dokonywania dwoch rodzajow wycen w rachunkowosci
spowodowana jest zmiennoscig wartosci kategorii ekonomicznych opisu-
jacych dziatalnosé gospodarczg okreslonej jednostki (Hejnar, 2011, s. 17).
Wycena bilansowa pozwala na urealnienie wartosci, ustalonych w wyniku
wyceny wstepnej. Z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania finansowego
zasadnicze znaczenie ma wycena bilansowa. Zastosowane przez jednostke
gospodarcza metody wyceny bilansowej majg bowiem istotny wptyw na
wartosci prezentowane w jej sprawozdaniu finansowym oraz jej wynik
finansowy, a tym samym ksztattujg obraz sytuacji majgtkowo-finansowej
jednostki prezentowany w sprawozdaniu finansowym i w tym aspekcie na
wycene bilansowg nalezy patrzeé przez pryzmat polityki bilansowej.

Polityka bilansowa, okreslana czesto w literaturze przedmiotu zamiennie
jako polityka rachunkowosci2 jest integralng czescig systemu rachunkowo-
§ci, ale takze czescig ogolnej polityki firmy. Traktowana jest jako narzedzie
realizacji nadrzednych cel6w firmy, koordynator polityk sktadajgcych sie
na polityke firmy. Stanowi ogét, zgodnych z prawem decyzji podmiotu
gospodarczego, majacych na celu takie uksztattowanie wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym: wyniku finansowego, majatku, kapitatow
wiasnych, zobowigzan i innych pozycji, aby zapewni¢ optymalng realizacje
zatozen gospodarczych. Sg to wszystkie przedsiewziecia podejmowane
w trakcie roku obrotowego i podczas sporzadzania rocznego sprawozdania

1 Zwanych w dalszej cze$ci MSSF.
2 Nalezy zaznaczy¢, ze stanowiska dotyczace utozsamiania terminu polityki bilansowej
z okresleniem polityki bilansowej prezentowane w literaturze przedmiotu sa rézne.
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finansowego, majace na celu wptyw na ocene adresata bilansu i sktonienie
go do pozadanych przez jednostke zachowan (Sawicki, 2000a, s. 173).
W definicji polityki bilansowej mozna doszukaé sie trzech nastepujgcych
aspektow:

- polityka bilansowa to ksztattowanie sprawozdan finansowych jed-
nostki w sposéb zgodny z jej celami,

- celem polityki bilansowej jest oddziatywanie na odbiorcow sprawo-
zdan finansowych,

- wszystkie przedsiewziecia dokonywane w ramach polityki bilansowej
muszg by¢ zgodne z obowigzujagcym prawem i zasadami rachunko-
wosci.

Polityka bilansowa ksztaltowana jest za pomocg okre$lonych instru-
mentéw i przy wykorzystaniu réznych jej form i rodzajow. Tworzg one
zbiér narzedzi, za pomocg ktorych przedsiebiorstwo moze modyfikowaé
zachowania odbiorcow sprawozdan finansowych i w konsekwencji osiggac
zamierzone cele.

Instrumenty polityki bilansowej mozna klasyfikowa¢ na wiele sposobow.
Jednym z nich jest podziat na instrumenty:

- materialne,

- formalne,

- czasowe.

Woycena zaliczana jest do grupy materialnych instrumentoéw polityki
bilansowej. Jej wykorzystanie w polityce bilansowej zwigzane jest z ksztatto-
waniem wartosci aktywow i pasywOw oraz wyniku finansowego w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Woycena jako instrument polityki bilansowej bazuje na Swiadomie przy-
znanych przez prawodawce prawach wyboru ustalania wartosci i wyceny.
Z formalnego punktu widzenia prawo wyboru wystepuje wowczas, gdy
w odniesieniu do okreslonego stanu faktycznego mozna przyjac¢ co naj-
mniej dwa rdézne, Scisle ustalone rozwigzania, ktére sie wzajemnie wyklu-
czajg (Sawicki, 2009, s. 34). Wykorzystanie wyceny w polityce bilansowej
zwigzane jest z prawami wyboru zasad wyceny poszczegolnych sktadnikow
sprawozdan finansowych, np. srodkoéw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych, zapasow, inwestycji, rezerw itp.
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Obok praw wyboru w polityce bilansowej wykorzystuje sie takze ,,pola
swobodnego dziatania”, czyli tzw. wolny obszar, pozostawiony sporza-
dzajagcym sprawozdanie finansowe. Jego granice nie sg $cisle oznaczone,
a ujawniajg sie w sytuacjach, w ktérych ustawodawca okresla miare
wartosci, lecz nie specyfikuje kazdorazowo elementéw sktadowych tej
wartosci lub metod bilansowego jej ujecia. ,Pola swobodnego dziatania”
wynikajg z praktycznej niemozliwosci petnego ujecia wszystkich obsza-
row rachunkowosci (Sawicki, 2009, s. 36). W ramach wyceny bilansowej
pola swobodnego wyboru dotyczg gtownie okreslania tresci i zakresu
parametrow wyceny, dokonywania i metod szacowania wartosci odpisow
aktualizujacych i rezerw, zaliczania kosztéw zakupu do kosztéw okresu
badz ich aktywowania.

2. Mozliwosci wykorzystania wyceny bilansowej jako
instrumentu polityki bilansowej

Wykorzystanie wyceny bilansowej w ksztattowaniu obrazu sytuacji majat-
kowej i finansowej prezentowanej w sprawozdaniu finansowym zwigzane
jest przede wszystkim z wzglednos$cig pomiaru kategorii ekonomicz-
nych, zmiennoscia jego zakresu oraz podejsciem do sprawozdawczosci
(wynikowym lub bilansowym). Ramy wykorzystania wyceny bilansowej
w ksztattowaniu polityki bilansowej jednostki wyznaczajg nadrzedne
zasady rachunkowosci oraz regulacje prawa rachunkowosci. Ze wzgledu
na wage i znaczenie prawidtowej wyceny przepisy prawa rachunkowosci
okreslajg parametry i zasady wyceny poszczeg6lnych pozycji aktywow
i pasywoOw oraz ustalajg goérne i dolne granice ich wartosci. Ztozonos$é
i duzy stopienn skomplikowania procesu wyceny powodujg jednak, ze
prawo rachunkowosci stanowigce zasady w tym obszarze opiera sie na
rozwigzaniach alternatywnych, pozostawiajgc jednostkom prawo wyboru.

Istota procesu wyceny powoduje konieczno$¢ stosowania réznych pod-
staw wyceny, ktorymi wedtug par. 100 Zatozen koncepcyjnych MSSF sa;

- koszt historyczny,

- aktualne ceny nabycia,
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- wartos$¢ realizacji (mozliwa),

- wartosci biezaca.

Najbardziej obiektywnym parametrem wyceny jest koszt historyczny,
ktorym najczesciej jest historyczna cena nabycia lub koszt wytworzenia,
natomiast wycena aktywow oparta na aktualnych cenach nabycia, wartosci
mozliwej do uzyskania, wartosci biezacej, czyli wartosciach w gtownej
mierze hipotetycznych, okres$lanych przez jednostke, narazona jest na
subiektywizm, szczegdlnie przy szacowaniu wartosci (Rowinska, 2011,
s. 18).

W celu zachowania jednakowych warunkdw wyceny i zapobiezenia
powstawaniu duzych rozbieznosci pomiedzy rezultatami wyceny arealng
wartoscig regulacje rachunkowosci definiujg tres¢ i zakres stosowanych
w wycenie cen, jednak i w tym zakresie istniejg mozliwosci wyboru.
Podstawowymi parametrami stosowanymi przy wycenie aktywow i pa-
Sywow sg;

- cena nabycia,

- cena zakupu,

- koszt wytworzenia,

- warto$¢ nominalna,

- wartos¢ godziwa,

- cena sprzedazy netto,

- kwota mozliwa do uzyskania,

- skorygowana cena nabycia,

- uzasadniona, wiarygodnie okreslona wartosc,

- trwata utrata wartosci,

- kurs waluty obce;j.

Na bazie podstawowych zasad i parametrow wyceny w teorii i prak-
tyce rachunkowosci uksztattowaty sie dwa podejscia do wyceny aktywow
i pasywow: podejscie historyczne, opierajgce sie na koszcie historycznym
i podejscie futurystyczne, oparte na cenach biezacych. W konsekwencji
mozna wyrozni¢ dwa podstawowe modele wyceny bilansowej stosowane
w rachunkowosci:

- model kosztu historycznego,

- model wartosci godziwe;.
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W modelach kosztu historycznego podstawg kategorig wyceny jest cena
nabycia lub koszt wytworzenia pozyskanych sktadnikow majatku, jest to
ich wartos¢ poczatkowa. W modelu tym, ze wzgledu na obowigzujacg
w rachunkowosci zasade ostroznej wyceny dokonuje sie odpiséw umo-
rzeniowych i odpiséw z tytutu utraty wartosci, jezeli dochodzi do takiej
sytuacji. Odpisy te powodujg zmniejszenie wartosci aktywow prezento-
wanych w bilansie. Specyficzng odmiang modelu kosztu historycznego
jest model oparty na zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie na-
bycia).

W modelu wartosci godziwej podstawg wyceny aktywOw i zobowig-
zan jest warto$¢ godziwa. W modelu tym, na kazdy dzien bilansowy
dokonuje sie aktualizacji wyceny sktadnikéw aktywow i zobowigzan do
obowigzujgcej na ten dzien wartosci biezacej (godziwej). Odpisy aktuali-
zujace moga powodowac zaréwno wzrost, jak i spadek wartosci sktadnika
majatku.

W regulacjach prawnych rachunkowosci, ktorymi w Polsce sg MSSF
i ustawa o rachunkowosci, mozna wyr6zni¢ trzy podstawowe modele
wyceny (Jaruga, 2006, s. 106), tj.:

- modele oparte na koszcie historycznym,

- modele oparte na wartosci godziwej,

- modele mieszane.

W modelach mieszanych wykorzystuje sie zaréwno koszt historyczny,
jak i warto$¢ godziwag jako parametry wyceny. Sg one oparte na zasadzie
ostroznej wyceny i przewidujg wycene aktywow wedtug wartosci nizszej
z dwdch - kosztu historycznego lub wartosci godziwej. Dlatego tez nazy-
wane sg modelami ,wartosci nizszej z’ (Frendzel, 2005, s. 49-50).

Dominujgcym w przepisach ustawy o rachunkowosci modelem wyceny
bilansowej jest model kosztu historycznego i zasada ostroznej wyceny
(Poniatowska 2009, s. 172). Wedtug tego modelu moga by¢ wyceniane
wszystkie pozycje aktywow. Wedtug wartosci godziwej mozna wyceniaé
tylko inwestycje. W regulacjach MSSF natomiast wiodgcym modelem
wyceny jest model wartosci godziwej. Zakres stosowania tego modelu
jest znacznie szerszy i obejmuje, oprocz inwestycji, takze rzeczowe aktywa
trwate, wartosci niematerialne i prawne.



Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne

cena nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub warto$¢ przeszacowana, pomniejszona o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe (zasady amortyzacji), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci (szacowanie wartosci odpiséw)

Srodki trwate w budowie

0g6t kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci (szacowanie wartosci odpiséw)

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane
do inwestycji

cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub cena rynkowa badz warto$¢ godziwa
warto$¢ przeszacowana pomniejszona

0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Udzialy w innych jednostkach oraz inne niz nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne inwestycje o trwatym charakterze

cena nabycia warto$¢ godziwa skorygowana cena nabycia
pomniejszona o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci

Inwestycje krotkoterminowe

cena nabycia (zakupu) * cena rynkowa skorygowana cena nabycia
lub warto$¢ rynkowa
nizsza z dwéch

, Materialy, towary”

cena nabycia lub cena sprzedazy cena zakupu lub sprzedazy
nizsza z dwéch nizsza z dwéch

Produkty gotowe
koszt wytworzenia lub cena sprzedazy nizsza z dwéch
, Produkty w toku

koszt bezposredni wytworzenia koszt materiatéw bezposrednich
Naleznosci, pozyczki

}

kwota wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci (szacowanie odpiséw aktualizujacych)

Rysunek i. Obszary Rezerwy

wyceny bilansowej, . . >
yceny ! wiarygodnie oszacowana warto$¢

w ktérych istniejg prawa

wyboru Aktywa obrotowe - wycena rozchodu
Zrédto: Waliriska, 2007, FIFO LIFO $rednia wazona identyfikacja

s. 1083.
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Szczegb6towe zasady wyceny bilansowej aktywow i pasywow okreslone
sg w art. 28 ustawy o rachunkowosci. Obszary wyceny bilansowej, w kto-
rych ustawa o rachunkowosci dopuszcza wybor rozwigzan, prezentuje
rysunek 1.

Wykorzystanie wyceny bilansowej jako instrumentu polityki bilanso-
wej zalezy od jej celéw, a tym samym zamierzen przedsiebiorstwa. Cele
polityki bilansowej muszg by¢ zbiezne z celami polityki firmy3. W zalez-
nosci od celdw, jakie chce osiggna¢ kierownictwo firmy, wagi i znaczenia
poszczegolnych odbiorcéw sprawozdan finansowych, rzeczywistej sytuacji
przedsiebiorstwa i jego otoczenia, cele polityki bilansowej bedg formuto-
wane w spos6b zapewniajacy jak najlepsza realizacje celéw nadrzednych
firmy.

3. Wplyw przyjetych zasad wyceny na obraz sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki

Polityka bilansowa zwigzana jest z ksztattowaniem sprawozdania finan-
sowego jednostki w sposéb zgodny z jej celami i ukierunkowana jest na
oddziatywanie na odbiorcéw sprawozdania finansowego. Ksztattowanie
obrazu jednostki, prezentowanego w jej sprawozdaniu poprzez wycene
gtobwnie zwigzane jest z mozliwoscig okreslania wartosci przyjetego para-
metru wyceny, wyborem okreslonej przez prawo rachunkowosci zasady
wyceny (modelu wyceny), jak rowniez koniecznoscig szacowania wartosci
odpisu aktualizujgcego. Przedsiewziecia te rodzg w praktyce okreslone
skutki sprawozdawcze (wynikowe lub kapitatowe), poprzez ktére jednostka
moze wplywaé na zachowania uzytkownikow sprawozdania. Skutki spra-
wozdawcze, bedagce konsekwencja wyboru okreslonego sposobu wyceny
aktywow i pasywow sg rézne, mogg powodowac wzrost lub spadek war-
tosci aktywow badz pasywow, wzrost lub spadek wyniku finansowego,
powstanie kosztéw badZ przychodéw kapitatowych uwzglednianych przy

3 W literaturze przedmiotu wystepuje wiele rozbieznosci dotyczacych formutowania
celéw przedsiebiorstwa. Celem tym moze by¢ maksymalizacja wartosci firmy, przetrwanie
i rozwdj czy wzrost zysku, szerzej na ten temat (Gajdka, Walinska, 1998, s. 23; Gos, 1998,
s. 23).
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ustalaniu catkowitego dochodu jednostki. Najwieksze znaczenie majg tutaj
dokonywane odpisy aktualizujgce. Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi
przepisami regulujgcymi zasady wyceny bilansowej w odniesieniu do
kazdej grupy aktywow (z wyjatkiem aktywoéw pienieznych) istnieje ko-
niecznos$¢ dokonywania na dzien bilansowy aktualizacji wartosci. Odpisy
aktualizujgce stuzg urealnieniu wartosci aktywow, stanowigc korekte ich
wartosci. Biorgc pod uwage wykorzystywane przez prawo rachunkowosci
modele wyceny, mozna wyrézni¢ dwa rodzaje odpiséw aktualizujacych:

- odpisy z tytutu utraty wartosci - w modelu kosztu historycznego,

- odpisy z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej - w modelu

wartos$ci godziwe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci (w tym trwatej) jest nadwyzka wartosci
sktadnika aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny
bilansowej nad jego wartoscig odzyskiwang (pkt 2.14 KSR 4). Wartos¢
odzyskiwalna z kolei odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywéw
lub jego wartosci uzytkowej w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza
(par 6 MSR 36). Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci zawsze
powodujg zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow, z dru-
giej strony skutkujg obnizeniem wartos$ci wyniku finansowego poprzez
powstanie kosztow lub zmniejszeniem wartosci wczesniej utworzonego
kapitatu z aktualizacji wyceny. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu, nalezy go odwrdci¢, co powoduje skutki odwrotne do
tych, ktére powstaty przy jego dokonywaniu.

Odpisy z tytutu przeszacowania wartosci ksiegowej aktywow do warto-
$ci godziwej mogg powodowac zaréwno zmniejszenie wartosci sktadnika
aktywoOw na dzien bilansowy, jak ijej zwiekszenie. Dokonywana korekta
w zaleznosci od tego, ktdra z wartosci aktywow jest wyzsza (ksiegowa czy
godziwa), powoduje zwiekszenie wartosci bilansowej sktadnika aktywéw,
w przypadku gdy warto$¢ ksiegowa sktadnika majgtku na dzieni bilan-
sowy jest nizsza od jego wartosci godziwej na ten dzien badz zmniejszenie
wartosci bilansowej sktadnika aktywow, gdy wartos¢ ksiegowa sktadnika
majatku na dzien bilansowy jest wyzsza od jego wartosci godziwej na ten
dzien. Dokonanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku z przeszacowaniem
do wartosci godziwej skutkuje korektg wartosci aktywdw oraz powstaniem
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przychodow (odpis zwiekszajgcy wartos¢) lub kosztow (odpis zmniejsza-
jacy warto$¢) albo wpltywa na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady dokonywania odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
i z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej prezentujg odpowiednio
rysunek 2i 3.

Utworzenie odpisu aktualizujgcego zawsze powoduje korekte wartosci
bilansowej sktadnika aktywow z jednej strony, z drugiej wptywa na wynik
finansowy lub na kapitat z aktualizacji wyceny. To, jak skutkuje utworzenie
odpisu aktualizujgcego, zalezy od modelu wyceny i rodzaju odpisu. Poprzez
fakt dokonania odpisu aktualizujgcego oraz poprzez wysokos¢, w jakiej
jednostka go utworzy, a jest to kwota zazwyczaj szacowana, wplywa sie
na wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Dlatego odpisy
aktualizujgce stosowane przy wycenie bilansowej moga by¢ w istotnym
stopniu wykorzystywane w polityce bilansowej firmy.

Rysunek 2. Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wartosci

Zrodto: Poniatowska, 2008, 5. 94.
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Rysunek 3. Zasady dokonywania odpisow z tytutu przeszacowania do wartosci go-
dziwej

Zrédto: Poniatowska, 2008, s. 94.

Wykorzystujgc wycene jako instrument polityki bilansowej, nalezy pa-

eta¢ o tym, ze:

polityka bilansowa zorientowana na zwiekszenie zysku wymaga
wyzszej wyceny pozycji aktywow, wzglednie nizszej wyceny pozycji
pasywow,

polityka bilansowa zorientowana na zmniejszenie zysku wymaga
nizszej wyceny pozycji aktywéw, wzglednie wyzszej wyceny pozycji
pasywow,

dokonanie nieuzasadnionych lub zbyt wysokich odpiséw skutkuje
w kolejnym okresie sprawozdawczym ich odwroceniem,

przyjete metody wyceny nie mogg by¢ zmieniane w ciggu roku obro-
towego, a skutki przejscia na inne metody nalezy umiesci¢ w infor-
macji dodatkowej.
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Podsumowanie

Znaczenie poprawnej wyceny we wspotczesnej rachunkowosci jest ol-
brzymie. Wycena stanowi najwazniejszy i zarazem najtrudniejszy obszar
rachunkowosci, a w ostatnich czasach przedmiot licznych dyskusji, spo-
row i kontrowersji, zaréwno w teorii, jak i praktyce. Jest to efektem m.in.
zmian w podejsciu do wyceny z wynikowego na podejscie bilansowe,
historycznego na futurystyczne oraz fundamentalnych zmian w regula-
cjach prawnych dotyczacych wyceny. Wprowadzenie i uznawanie w coraz
szerszym stopniu wartosci godziwej, przyjmujacej wiele odmian, opartej na
szacunkach i przewidywaniach jako podstawowej kategorii wyceny, daje
jednostkom coraz wieksze mozliwosci ksztattowania wartosci prezentowa-
nych w sprawozdaniu finansowym. Jest to szczegdlnie istotne w aspekcie
wiarygodnosci sprawozdan finansowych i polityki bilansowej. Wycena
aktywow i pasywoéw, szczegdlnie bilansowa, jest bowiem zaliczana do naj-
wazniejszych instrumentow materialnej polityki bilansowej, poprzez ktory
mozna skutecznie oddziatywaé na odbiorcow sprawozdania finansowego.
Zmiany w zakresie wyceny, majgce swoje odzwierciedlenie w przepisach
rachunkowosci, dominacja modelu wartosci godziwej w procesie wyceny
powodujg, ze zwieksza sie obszar praw wyboru i ,p6l swobodnego dzia-
fania”, co niewatpliwie sprzyja wykorzystaniu wyceny jako instrumentu
polityki bilansowej, ale czy pocigga takze za sobg zwiekszenie wiarygod-
nosci sprawozdania finansowego?
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Streszczenie

Artykut poswiecony jest problematyce wyceny aktywow i zobowigzan, rozpa-
trywanej w kontekscie polityki bilansowej jednostki. Celem opracowania jest
przedstawienie mozliwosci wykorzystania wyceny jako instrumentu polityki
bilansowej. Wskazano na zakres zastosowania wyceny w polityce bilansowej i jej
wptyw na sprawozdanie finansowe. Metodg badawczg zastosowana w niniejszym
opracowaniu jest analiza krytyczna literatury przedmiotu oraz regulacji prawnych.

Stowa klucze: wycena, polityka bilansowa, koszt historyczny, warto$¢ godziwa,
sprawozdanie finansowe.

The valuation as a tool of accounting policy
Summary

The article deals with the issue of assets and liabilities valuation in terms of
accounting policy. The aim of the article is to present the possibility of using
the valuation as tools of accounting policy. Emphasis has been put of role of
value in accounting policy and its influence of financial statement. The method
of critical analysis of literature and accounting standards were used to prepare
this article.

Keywords: valuation, accounting policy, historical cost, fair value, financial
statement.
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Bilans jest najstarszym elementem sprawozdania finansowego, a zasady
jego sporzadzania zostaty okreslone przez Luca Pacioliego w roku 1494
w pracy pt. Zasady arytmetyki, geometrii, proporcji i proporcjonalnosci,
ktéra zostata uznana za dzieto o fundamentalnym znaczeniu dla rachun-
kowosci. Waznym etapem w historii bilansu jest 1673 rok, w ktérym
we Francji zostat wydany kodeks handlowy. Wprowadzit on obowigzek
prowadzenia ksigg handlowych przez kupcéw, sporzadzania co dwa lata
inwentarza i bilansu oraz przechowywania dokumentow i ksigg przez
10 lat (Gmytrasiewicz, Karmarnska, Olchowicz, 1999, s. 452). Od tego czasu
regulacje dotyczace zasad sporzgdzania bilansu ulegty zmianom, jednak
stale obowigzuje zasada réwnowagi bilansowej. Celem artykutu jest zapre-
zentowanie zasad sporzadzania bilansu w Swietle obowigzujgcych regulacji
prawnych w latach 1934-1991 oraz przedstawienie r6znic wynikajgcych ze
zmian we wprowadzanych przepisach. Dobér przedziatu czasowego zostat
dokonany na podstawie wprowadzanych przepiséw prawnych w Polsce po
1918 roku i do 1994 roku, w ktérym opublikowano ustawe o rachunko-
wosci. Szczegotowo daty kolejnych zmian przepiséw regulujgcych zasady
sporzadzania bilansu zostaly zaprezentowane na rysunku 1.

i 1 1 1 1 >

k4 k3 I 3

1934 1946 1956 1975 1991

rRysunek 1. Datyzmian w przepisach regulujacych sporzadzanie bilansu

Zrbdto: opracowanie wiasne.

1. Zasady sporzadzania bilansu - zatozenia Kodeksu handlowego

Kodeks handlowy z dnia 27 czerwca 1934 roku zaklada w art. 246, ze: 81.
Zarzad spotki obowigzany jest w ciggu dwdch miesiecy po uptywie roku
obrotowego sporzadzi¢ i udostepni¢ wspdolnikom oraz ztozy¢é organom
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nadzorczym bilans na ostatni dzien roku obrotowego (dzien bilansowy),
rachunek zyskow i strat za rok ubiegty oraz doktadne pisemne sprawoz-
danie z dziatalno$ci spotki w tym okresie. 82. Dokumenty te powinny by¢
podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu. Odmowa podpisu powinna
by¢ udokumentowana. 83. Jezeli sp6tka rozpoczeta dziatalno$é w drugiej
potowie roku obrotowego, mozna rachunki i sprawozdania za ten okres
potaczy¢ z rachunkami za rok nastepny.

W czasie obowigzywania regulacji prawnych zawartych w Kodeksie
handlowym przy sporzadzaniu bilansu nalezato stosowa¢ nastepujgce
zasady okre$lone w art. 247:

»1. Kapitat zaktadowy i wszelkiego rodzaju fundusze zapasowe i rezer-

wowe umieszcza sie w pasywach;

2. Koszty organizacji i administracji nie mogg by¢ umieszczane w ak-
tywach;

3. Zysk lub strate wykazuje sie w bilansie jako osobng pozycje;

4. Roszczenia o doptaty majg by¢ wstawione do aktywdéw dopiero po
powzieciu uchwaty wspolnikéw, zarzadzajacej doptaty, ajednoczesnie
rowna suma powinna by¢ wstawiona do pasywow, sumy te powinny
by¢ umieszczone w osobnych pozycjach zaréwno w aktywach, jak
i w pasywach;

5. Doptaty wykazuje sie w pasywach dopoty, dopoki nie bedag uzyte
w sposOb uzasadniajacy ich odpisanie;

6. Poreczenia (gwarancje), zastawy i kaucje wykazuje sie w dodatku do
bilansu, przy czym podaje sie 0og6lng sume kazdego rodzaju;

7. W bilansach odrebnie wykazuje sie $rodki ptynne, zobowigzania
krotkoterminowe i dtugoterminowe”.

W mysl cytowanego kodeksu (art. 253) zatozono, ze jezeli bilans spo-
rzagdzony przez zarzad wykaze straty przewyzszajace sumg kapitatdw
zapasowego i rezerwowego oraz potowe kapitatu zaktadowego, to zarzad
obowigzany jest bezzwtocznie zwota¢ zgromadzenie wspdlnikoéw celem po-
wziecia uchwaty co do dalszego istnienia spotki (Kodeks handlowy 1934).

Pomimo ze Kodeks handlowy zawierat zasady sporzgdzania bilansu,
nie byto w nim wzoru takiego sprawozdania. W latach 30. podjeto jedna
z pierwszych préb ustawowego uregulowania zasad sporzgdzania bilansu
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dla przedsiebiorstw przemystowych i handlowych. Byto to rozporzadzenie
Prezydenta RP z dnia 27 pazdziernika 1933 roku o zasadach sporzadzania
bilanséw, zamknie¢ rocznych i sprawozdan osob prawnych obowigzanych
do prowadzenia ksigg handlowych. W sprawie wykonania tego rozpo-
rzadzenia wydano rozporzadzenie Ministrow: Przemystu i Handlu oraz
Skarbu z dnia 20 kwietnia 1934 r,, ktére nakazywato sporzadzenie bilanséw
z podziatem na nastepujace pozycje: (DzU 1933 Nr 84, poz. 610).

PO STRONIE AKTYWOW

I. Majatek staty.
Grunty.
Budynki:

1) fabryczne,

2) gospodarcze,

3) mieszkalne.

Urzadzenia techniczne (maszyny, kolejki, bocznice, tabor kolejowy, statki itp.).
Inwentarz zaktadowy i biurowy:

1) zywy,

2) martwy (ruchomosci).
Koncesje i patenty, licencje itd.
I1. Majatek ptynny.

Gotowka w kasie i bankach.

Papiery wartosciowe.

Weksle w portfelu i inkasie.

Akcje i udziaty w innych przedsiebiorstwach.
Materiaty:

1) surowce,

2) pomocnicze i pedne.
Pétfabrykaty.

Gotowe wyroby i towary.
Dtuznicy:
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1) akcjonariusze lub udziatowcy
a) zalegte wptaty na kapitat zaktadowy lub udziatowy,
b) naleznosci z tytutu kredytow finansowych,
2) naleznosci z tytutu umoéw kredytowych:
a) z tytutu operacji handlowych,
b) z tytutu innych operacji finansowych,
3) odbiorcy,
4) dostawcy,
5) rozni,
6) watpliwe naleznosci:
a) wekslowe protestowane,
b) naleznosci w postepowaniu rewindykacyjnym,
C) inne.
Inne aktywa (z wyszczegdlnieniem wazniejszych).
Sumy przechodnie;
1) wydatki dotyczace okresu przysziego,
2) inne (wyszczegOlnic¢ wazniejsze)
Sumy pozabilansowe (gwarancje, zyra, kaucje itd.).

PO STRONIE PASYWOW

I. Kapitaty whasne.
Kapitat zaktadowy.
Woplaty akcjonariuszéw lub udziatowcdéw na powiekszenie kapitatu zaktadowe-
go przed zarejestrowaniem.
Kapitat zapasowy:
1) saldo z roku ubiegtego,
2) dopisano w roku sprawozdawczym lub odpisano na pokrycie strat.
Kapitaty rezerwowe (z wyszczegolnieniem).
1l. Kapitat amortyzacyjny:
1) saldo z roku ubiegtego,
2) odpisano w roku sprawozdawczym.
I11. Kapitat obligacyjny.
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IV. Zobowigzania.
Wierzyciele:
1) akcepty,
2) banki,
3) kredyty hipoteczne,
4) zalegte podatki,
5) dostawcy,
6) odbiorcy,
7) rozni.
Zobowigzania z tytutu umow kredytowych:
1) z tytutu operacji handlowych,
2) z tytutu operacji finansowych,
Fundusze i zobowigzania specjalne (z wyszczeg6lnieniem).
Sumy przechodnie;
1) dotyczace okresu przysziego,
2) inne (wyszczegdlni¢ wazniejsze).
Sumy pozabilansowe (rézni za gwarancje, zyra, kaucje, depozyty itd.).
Czysty zysk lub strata powinny by¢ wykazywane w bilansie w oddzielnej pozycji.

2. Regulacje prawne z 1946 roku

W Dzienniku Ustaw z 30 listopada 1946 roku o ksiegach handlowych,
uproszczonych i podatkowych zostaty opublikowane zasady i spos6b pro-
wadzenia ksigg handlowych, a takze wzor bilansu i rachunku wynikéw,
(tab. 1).

Tabela i. Bilans i rachunek wynikéw zais 4 ...... r

Bilans Obrot i iki

y RAZEM Bilans Wyniki
nalll94.r zal194.r nalll194.r zal94..r

KONTO < . < © -

o o

: £ ¢ & : & § =

£ g £ w g © £ 2 g =

< a = S = £ < % ~ 2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 u

Kasa
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Tabela 1. Bilans i rachunek... (cd.)

Bilans Obroty RAZEM Bilans Wyniki
nalll194.r zal94.r nall194.r zal94..r
KONTO
: £ s g g £ z £
> - = > > N
k7 2 £ & £ g 2 g ¢
< a = E = E < a ~ =
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Wierzyciele
Rachunek
wiasciciela
Banki
Majatek staty
Koszty
Robocizna
Amortyzacja

Zysk lub strata

Razem

Zrédto: Dzl 21946 r. Nr 65, poz. 365.

W2z6r zatgczonego bilansu sporzadzaja podatnicy, ktorzy zgodnie z cyto-
wang ustawa nie mieli obowigzku prowadzenia ksigg handlowych. Przed-
siebiorstwa, ktére je prowadzity, sporzadzaty bilans w formie tabelarycznej
wedtug zamieszczonego wzoru przedstawionego w tabeli 2.

W Rozporzadzeniu Ministra Skarbu z dnia 31 pazdziernika 1946 roku
okreslono rowniez zasady sporzgdzania bilansu oraz sposob, w jaki nale-
zato opracowac sprawozdanie. Wsrod szczegdtowych zasad prowadzenia
rachunkowos$ci mozna przytoczy¢ nastepujgce zasady:

- przedmioty catkowicie zamortyzowane w okresie jednego lub wigcej
okres6w obrachunkowych nalezy przedstawi¢ w bilansie w wartosci
jednego ztotego, jezeli przedmiot ten bez wzgledu na stan, w jakim sie
znajduje, pozostaje w przedsiebiorstwie,

- okresem obrachunkowym jest rok kalendarzowy,

- ksiegi nalezy prowadzi¢ w jezyku polskim i walucie polskiej,
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- osiggniety zysk lub poniesiong strate w poprzednim okresie obra-

chunkowym nalezy przy wpisaniu danych z inwentarza do arku-

sza bilansu i rachunku wynikéw wiaczy¢ do rachunku wiasciciela,

powiekszajac sume wplacong o osiagniety zysk lub zmniejszajac

0 poniesiong strate.

Tabela 2. Bilans

AKTYWA

. Majatek staty
1. Place, grunty, tereny
2. Budynki, budowle i zabudowania
3. Maszyny, urzadzenia techniczne
i Srodki transportu
4. R6zne nieruchomosci i inwentarz
zywy
5. Inne materialne sktadniki majatku
statego (z wyszczeg6lnieniem)
6. Wartosci niematerialne i prawne
7. Udzialy w innych przedsigbiorstwach
1. Majatek obrotowy
1. $rodki ptatnicze
a) gotéwka w kasie
b) banki
c)czeki
d) weksle obce
2. Papiery wartosciowe
3. Naleznosci
a) odbiorcy
b) dostawcy
¢) inne naleznosci krétkoterminowe
d) naleznosci dtugoterminowe
4. Zapasy
a) materiaty do wytwarzania
b) materiaty techniczne ruchu i inne
c) opakowania
d) wyroby gotowe i pétgotowe
e) roboty w toku
f) towary handlowe
I11. Inne aktywa
1. Pozostate wyzej nie wymienione
aktywa
2. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

PASYWA

|. Kapitaty wtasne
1. Kapitat zaktadowy (majatek objety
przez Zarzad Panstwowy)
2. Rezerwy kapitatowe
(z wyszczeg6lnieniem)
I1. Umorzenia i rezerwy
1. Umorzenie wartos$ci majatku statego
2. Rezerwy rézne (z wyszczeg6lnieniem)
111. Kapitaty obce
1. Odbiorcy
2. Dostawcy
3. Akcepty
4. Inne zobowigzania krétkoterminowe
(z wyszczegolnieniem)
5. Zobowigzania dtugoterminowe
(z wyszczeg6lnieniem)
IV. Inne pasywa
1. Pozostate osobno nie wymienione
pasywa
2. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
V. Zyski
1. Z poprzednich okreséw
rozrachunkowych
2. Za okres biezacy (sprawozdawczy)
V1. Sumy pozabilansowe
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Tabela 2. Bilans (cd.)

AKTYWA PASYWA

IV. Straty
1. Z poprzednich okreséw
obrachunkowych
2. Za biezacy okres
V. Sumy pozabilansowe

Zrédto: DzUz 1946 1. Nrés.poz. 365.

3. Uktad bilansu w 1956 roku

W Swietle Rozporzadzenia Ministra Skarbu z dnia 31 pazdziernika 1946
zasady sporzgdzania bilansu w 1956 roku regulujg wydane w tym czasie
instrukcje Ministra Finanséw w sprawie sprawozdawczosci statystycznej.
Bilans stanowit zestawienie sporzadzane na okreslony dzien, w ktorym
przedstawione zostaty srodki gospodarcze przedsiebiorstwa (aktywa) oraz
zrodta ich pochodzenia (pasywa). W celu uzyskania lepszej przejrzystosci
r6znorodne pozycje aktywow i pasywéw ujmowane byty w grupy o po-
dobnym (jednorodnym) skiadzie. Poza tym bilans zostat tak utozony, ze
poszczegolne grupy aktywow przeciwstawiat odpowiadajacym im grupom
pasywow. Tak skonstruowany bilans miat pozwalac na szybkie powigzanie
sktadnikéw ze zrédtami ich finansowania oraz utatwi¢ analize sytuacji
finansowej. Poszczeg6lne grupy dzielity sie na rozdzialy i pozycje, ktére
sumowane byty oddzielnie w celu utatwienia analizy. Wzér bilansu ozna-
czony byt symbolem DSp - 18 i zostat przedstawiony w tabeli 3.

Tabela 3. Bilans

AKTYWA PASYWA
A. Srodki trwale wptlaty na poczet A. Fundusze wiasne, dotacje otrzymane,
zysku, $rodki wytaczone oraz straty zobowigzania dtugoterminowe, zyski i pasywa
I. Srodki trwate state
1. Wptlaty na poczet zysku |. Fundusze witasne
1. Przelewy z zysku na poczet doch. 1. Fundusz udziatowy

2. Odpisy z zysku na fundusze celowe 2. Fundusz zasobowy



Tabela 3. Bilans (cd.)

AKTYWA

Ogo6tem rozdziat 11
111. Srodki wytgczone
IV. Straty
1. Wynik dziatalnosci za rok ubiegty
2. Wynik dziatalnosci za rok biezacy
Ogo6tem grupa A

B. Srodki normowane
Materiaty w drodze
Materiaty w przerobie
. Materiaty w magazynie
. Przedmioty nietrwate
. Razem od 1 do 4
. Produkcja w toku
. Gospod. dziatéw pomocniczych
. Wyroby gotowe
. Towary
10. Ustugi wykonane
11. Towary w sieci handlowej
12. Rozliczenia miedzyokresowe
Razem pozycje od 6 do 12
Ogétem grupa B

—

© ® N O oA W N

C. Inne aktywa
1. Srodki pieniezne
1. Kasa
2. Rachunek rozliczeniowy
3. Inne rachunki bankowe i pozostate
Srodki
Ogoétem rozdziat |

Zrédio: DzU 21946 r,, Nro65, poz. 365.

PASYWA

3. Fundusz w niefinansowych inwestycjach
i kapitatach remontowych
Ogotem rozdziat |
1. Dotacje na pokrycie strat
Ogotem rozdziat 1l
111. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Pozyczki na ubezpieczenie funduszy
wiasnych w obrocie:
a) na niedobor funduszy wiasnych
w obrocie
b) na uzupetnienie funduszu zasobowego
¢) inne
Ogo6tem rozdziat 111
V. Zyski
1. Wynik dziatalnosci za rok ubiegty
2. Wynik z dziatalnosci za rok biezacy
V. Pasywa state
1. Pracownikom za ptace
2. Rozrachunki z tytutu ubezpieczen
spotecznych
Ogoétem rozdziat VvV
Ogo6tem grupa A

B. Kredyty na $rodki normatywne
I. Kredyt normatywny
1. Kredyty ponadnormatywne
1. Na zapasy materiatéw
2. Na zapasy wyrob6w gotowych
3. Na zapasy po6tfabrykatéw i produkcji w toku
4. Na zapasy towarow
5. Na nakfady przysztych okreséw
6. Na nadzwyczajne potrzeby
Ogotem rozdziat 1l

C. Inne pasywa
1. Kredyty bankowe

1. Kredyty inkasowe

2. Inny kredyt

3. Kredyt przeterminowany
Ogoétem rozdziat |
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4. Zasady sporzadzania bilansu w 1975 roku

W roku 1975 zadaniem bilansu byto przedstawienie w syntetycznej formie
aktywow i pasywow jednostki gospodarczej na dzieh bilansowy. Sktadniki
te w bilansie byty wykazywane wedtug stanu na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego. Zaktadano, ze na poczatek okresu sprawozdawczego
przyjmowany bedzie pierwszy dzien roku kalendarzowego. W obowigzu-
jacych wzorach bilansu poszczeg6lne grupy aktywoéw i pasywéw zostaty
w odpowiedniej kolejnosci uszeregowane, co miato utatwic¢ tzw. czytanie
bilansu, ktére miato na celu ustalenie prawidtowego wyposazenia jednostki
gospodarczej w srodki gospodarcze i zrodta finansowania (Rozporzadze-
nie Ministra Finanséw z 15 kwietnia i975r zmieniajace rozporzadzenie

w sprawie ksigg handlowych, DzU 1975 r. Nr 12, poz. 71).

Tabela 4. Bilans

AKTYWA

A. Srodki trwale i inwestycje
Srodki trwate
Umorzenie $rodkéw trwatych
Rachunek $rodkéw na inwestycje
Inwestycje rozpoczete
Razem grupa A

B. Rzeczowe $rodki obrotowe
Materiaty w drodze
Materiaty na sktadzie
Koszty zakupu
Odchylenia od cen ewidencyjnych
Wyroby gotowe
Odchylenia od kosztéw planowanych
Produkcja nie zakoriczona
Naktady przysztych okreséw
Razem grupa B

C. Inne $rodki obrotowe
Kasa
Rachunek rozliczeniowy
Naleznosci u odbiorcow
Naleznosci u pracownikéw
Pozostate naleznosci
Roszczenia

PASYWA

A. Fundusze w $rodkach trwatych

i inwestycjach

Fundusz w $rodkach trwatych

Fundusze na inwestycje

Zobowiazania dziatalnosci inwestycyjnej
Razem grupa A

. Fundusze wtasne w obrocie i kredyty

na zapasy
Fundusz w $rodkach obrotowych

Zysk netto

Strata netto

Podziat wyniku

Finansowanie dziatalnosci eksploatacyjnej
Kredyt na zapasy

Razem grupa B

. Inne pasywa

Kredyty inkasowe

Dostawy niefakturowane
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania wobec pracownikéw
Pozostate zobowigzania

Rezerwy finansowe

Razem grupa C
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Tabelas. Bilans... (cd.)

AKTYWA PASYWA
Razem grupa C D. Fundusze specjalne
D. $rodki funduszy specjalnych Fundusze specjalne
Razem grupa D Razem grupa D
BILANS (A+B+C+D) BILANS (A+B+C+D)

Zrédto: DzU 1975 r. Nr 12,p0z. 71.

5. Regulacje prawne z 1991 roku

W rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 15 stycznia 1991 roku w spra-
wie zasad prowadzenia rachunkowosci w rozdziale 5 okreslone zostaty
zasady sporzadzania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami jednostki sporzadzaty sprawozdania na dziern zamkniecia ksigg
rachunkowych. Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotki akcyjne
dodatkowo obowigzane byty dotaczy¢ do sprawozdania finansowego pi-
semne sprawozdanie z dziatalnosci spoéiki, ktére powinno zawiera¢ infor-
macje dotyczace:

- sytuacji gospodarczej i finansowej,

- przewidywanych kierunkéw rozwoju spoiki,

- stanu i kierunku zmian w zakresie wyposazenia spotki w sktadniki

majatku trwatego,

- wartosci nominalnych nabytych wiasnych akcji/udziatow,

- mozliwosci ptatniczych spoiki,

- sytuacji kadrowe;j.

Sprawozdanie finansowe i zatgczona do niego informacja z dziatalnosci
spotki powinny by¢ sporzadzone w sposob rzetelny i jasno przedstawiaé
obraz stanu i sytuacji finansowej spotki. Jednostki przekazywaty sprawoz-
dania finansowe wtasciwemu dla ich siedziby urzedowi skarbowemu. Jed-
nostki, ktore prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg na niewielkg skale, mogty
sporzadzac uproszczony bilans i rachunek wynikoéw, podajgc informacje
oznaczone literami i cyframi rzymskimi. Za jednostki prowadzace dzia-
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talnos¢ na niewielka skale uwazane byty te, ktore spetniaty rownoczesnie

dwa z trzech warunkéw:

1) liczba zatrudnionych przez jednostke nie przekracza 50 oséb,

2) taczna suma aktywow lub pasywow w poprzednim roku obrotowym

byta nizsza od 3000-krotnej kwoty wyznaczonej jako dolna granica
zaliczania sktadnikow majatkowych do srodkéw trwatych,

3) przychod osiggniety przez jednostke ze sprzedazy produktow i towa-

row w poprzednim roku obrotowym nie byt wiekszy od 10-krotnej
kwoty ustalonej przepisem, ktéra wynosita 2 500 000,00

Pozycje bilansowe powinny by¢ przedstawione z uwzglednieniem war-

tosci za poprzedni i biezacy rok obrotowy w nastepujacej kolejnosci:

AKTYWA
A. Aktywa zmniejszajace kapitaty wiasne.

Nalezne wptaty na poczet kapitatu.

B. Majatek trwaty.

Rzeczowe i zrownane z nimi skfadniki majgtku trwatego.
1. Grunty.
2. Budynki i budowle.
3. Urzadzenia techniczne, maszyny, wyposazenie produkcyjne i handlowe.
4. Srodki transportu.
5. Inne $rodki trwate.
6. Wyposazenie.
7. Inwestycje rozpoczete.
8. Naleznosci z tytutu zaliczek na inwestycje.

. Wartosci niematerialne i prawne.

1. Nabyte koncesje, patenty, licencje, znaki towarowe i podobne wartosci.
2. Wartosci firmy.
3. Naleznosci z tytutu zaliczek na wartosci niematerialne i prawne.

. Finansowe skfadniki majgtku trwatego.

1. Udziaty w obcych jednostkach.

2. Dlugoterminowe papiery wartosciowe.

3. Udzielone pozyczki dtugoterminowe.

4. Inne finansowe skiadniki majgtku trwatego.
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C. Majatek obrotowy.
. Zapasy.
1. Materiaty.
2. Produkcja nie zakonczona.
3. Produkty gotowe.
4. Towary.
5. Zaliczki na poczet dostaw zapasow.

. Naleznosci i roszczenia.
1. Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug.
2. Naleznosci od budzetow.
3. Naleznosci wewnatrzzaktadowe.
4. Pozostate naleznosci.
5. Roszczenia sporne.
1l

. Srodki pieniezne.

1. Srodki pieniezne w kasie.

2. Srodki pieniezne w banku.

3. Inne $rodki pieniezne.
IV. Krotkoterminowe papiery wartosciowe.
V. Rozliczenia miedzyokresowe.

D. Inne aktywa.

PASYWA
A. Kapitaty (fundusze) wiasne.
I. Kapitaly.

Il. Kapitat za sprzedazy akcji wiasnych powyzej ich wartosci nominalnej.
I1l. Fundusze

IV. Zmiany kapitatéw (funduszy) na skutek przeszacowania aktywéw lub

pasywow.
V. Nierozliczony wynik finansowy z lat ubiegtych.
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1. Zysk.
2. Strata.
B. Kredyty i pozyczki.
I. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki.
1. Kredyty bankowe.
2. Pozyczki.
Il. Pozostale kredyty i pozyczki.
1. Kredyty bankowe.
2. Pozyczki.
111. Kredyty bankowe i pozyczki przeterminowane.
C. Zobowigzania, fundusze specjalne i rozliczenia miedzynarodowe.
I. Zobowigzania.
1. Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug.
2. Zobowigzania wekslowe.
3. Zobowigzania wobec budzetéw.
4. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen.
5. Zobowigzania wewnatrzzaktadowe.
6. Pozostate zobowigzania.

. Fundusze specjalne.
1. Zaktadowy fundusz socjalny.
2. Zaktadowy fundusz mieszkaniowy.
3. Inne fundusze specjalne.
Ill.  Rozliczenia miedzyokresowe.
1. Przychody przysztych okresow.
2. Rozliczenia miedzyokresowe.
D. Rezerwy i inne pasywa.
|. Rezerwy.

E. Wynik finansowy.
I. Wynik netto.
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia).
2. Strata (wielko$¢ ujemna).
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Jednostki do sporzadzonego bilansu musiaty podaé dane uzupetnia-
jace:

1)warto$¢ umorzenia podlegajacych amortyzacji aktywow oznaczonych
cyframi rzymskimi w dziale B bilansu,

2) kwote naleznosci, roszczen i zobowigzan z podziatem na krotko-
i dtugoterminowe,

3) kwote wszystkich zobowigzan warunkowych z ewidencji pozabilan-
sowej,

4) wartosc¢ aparatury badawczej zaliczanej do kosztow zwigzanych zwy-
konaniem prac badawczo-rozwojowych.

Podsumowanie

Sprawozdania finansowe stanowig finalny produkt rachunkowosci, jednak
na przestrzeni lat zmieniaty sie zasady ich sporzadzania, struktura i tresc.
Zmiany zachodzace w sprawozdaniu wynikaty ze zmian, jakie zachodzity
w gospodarce, jak i wcigz nowych potrzeb uzytkownikéw sprawozdan.
Celem sprawozdania finansowego jest przedstawienie informacji doty-
czacej stanu sktadnikéw majatkowych i zrodet ich finansowania, a takze
przebiegu procesOw gospodarczych oraz osiggnietych rzeczowych i finan-
sowych wynikow dziatalnosci. Kazde sprawozdanie miato byé sporzadzone
w sposOb rzetelny i odzwierciedlaé rzeczywistg sytuacje jednostki. Dane
wynikajgce ze sprawozdan byly wykorzystywane na uzytek wewnetrzny
i stanowity podstawe zarzadzania. Analizujac tres¢ i strukture bilansu,
mozna doszukac sie zarowno podobienstw, jak i réznic. Na przyktad
okreslenia poszczeg6lnych grup skfadnikéw w bilansie. Og6lnie majgtek
jednostki dzieli sie na trwaty i obrotowy. Nazwy tych grup zmieniaty sie
w czasie zgodnie z tabelg 5.

Tabela 5. Stosowane okre$lenia majatku trwatego i obrotowego

Rok Nazwa

1934 majatek staty majatek ptynny
1946 majatek staty majatek obrotowy
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Tabela 5. Stosowane okreslenia... (cd.)

Rok Nazwa

1956 $rodki trwate $rodki normowane

1975 $rodki trwale i inwestycje rzeczowe i inne $rodki obrotowe
1991 majatek trwaty majatek obrotowy

Zrodho: opracowanie whasne.

Pozycje wykazywane w bilansie zmieniaty swoje nazwy, kolejno$¢ oraz
strony w bilansie. Jezeli jednostka wskutek prowadzonej dziatalnosci po-
niosta strate, to w latach 1934,1946 i 1956 przedstawiano wielkos$¢ straty
po stronie aktywow, i stanowita ona pozycje kontrpasywna zwiekszajacq
sume bilansowg. W roku 1975 i latach pézniejszych strata wykazywana
byla po stronie pasywow, a jej wielkos¢ zmniejszata suma bilansowa.

Spos6b oznaczania w bilansie poszczeg6lnych pozycji dokonywany byt
zapomocag cyfr rzymskich i arabskich, a od roku 1956 pojawito sie rowniez
oznaczenie literowe (duze litery).

W 1934 roku po stronie aktywOw wyszczegélniono pozycje ,inwentarz
zywy” jako sktadnik majgtku trwatego. W p6zniejszych latach pozycja ta
nie byta przedstawiana w bilansie jako osobny sktadnik majgtkowy. Warto
rowniez zwréci¢ uwage na zastosowanie metody brutto i netto w prezen-
tacji sktadnikow majatkowych, do roku 1956 majatek byt prezentowany
w bilansie w wartosci brutto, uwzgledniajgc po stronie aktywdéw wartosé
majatku statego, a po stronie pasywOw umorzenie wartosci majgtku statego.
W roku 1975 po stronie aktywOw prezentowano wartos¢ brutto srodkéw
trwatych, podajgc nastepnie po tej samej stronie warto$¢ ich umorzenia.
Od 1991 roku w bilansie nie podaje sie wartosci umorzenia srodkow
trwatych, do ich wyceny bilansowej stosowana jest warto$¢ netto.

W 1946 roku pierwszy raz w bilansie pojawiajg sie informacje na te-
mat rozliczen miedzyokresowych, wyodrebniajgc po stronie aktywow
rozliczenia miedzyokresowe czynne, a po stronie pasywoéw rozliczenia
miedzyokresowe bierne. W 1956 roku po stronie aktywéw mamy do czy-
nienia z rozliczeniami miedzyokresowymi bez okreslenia ich charakteru,
natomiast po stronie pasywOw pojawiajg si¢ Kredyty ponadnormatywne
na naktady przysztych okreséw. Od 1975 do 1991 roku nie wystepujg
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rozliczenia miedzyokresowe, co jest uwarunkowane charakterem polskiej
gospodarki.

Ze wzgledu na forme wiasnosci mozna zwr6ci¢ uwage na stosowane
nazewnictwo dotyczace wlasnych zrédet finansowania. Okreslenie ,kapi-
taty whasne” funkcjonowato do 1956 roku, po czym zostato zamienione na
~fundusze wiasne”, powrét do nazwy , kapitat wiasny” nastgpitw 1991 roku.

Przyczyny réznic majg ztozony charakter i dla przyktadu mozna wy-
mieni¢ kilka z nich, a wynikajg one:

- ze zmian zachodzacych w gospodarce,

- zmian wynikajgcych z nazewnictwa,

- sposobu grupowania poszczegélnych sktadnikéw,

- dostosowania przepiséw prawnych do regulacji miedzynarodowych,

- zmieniajgcych sie oczekiwan uzytkownikéw sprawozdan finanso-

wych.

Sprawozdanie finansowe jednostek gospodarczych stanowi podstawe
przeprowadzenia analizy sytuacji finansowej, ktora moze by¢ dokonana
w czasie i przestrzeni. Jednak z przedstawionych informacji wynika, ze
zasady sporzadzania bilansu rdznig sie i nie mozna ich uzna¢ za porow-
nywalne.
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Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 15 stycznia 1991, w sprawie zasad
prowadzenia rachunkowosci, DzU z 1991 r. Nr 10, poz. 35.

Streszczenie

W artykule scharakteryzowano elementy sprawozdania finansowego, sporzadza-
nego przez jednostki gospodarcze w Swietle obowigzujacych przepisow praw-
nych. W dalszej czesci opisano zasady sporzadzania bilansu w wybranych latach
w okresie 1934-1991 roku. Zasady te przedstawiono na podstawie obowigzujacych
wowczas przepiséw prawnych. W artykule okreslono metody prezentacji bilansu
oraz wykaz sktadnikéw w nim zawartych. W podsumowaniu przedstawiono
podobienstwa i réznice w sporzadzaniu bilansu oraz wskazano przyczyny po-
wstawania réznic.

Stowa klucze: bilans, sprawozdanie finansowe, regulacje prawne.

Rules of preparing balance in Poland - in chosen years - from 1934-1991
Summary

The article characterizes of the finance statement, prepared by economic units
in accordance with existing legal regulations. In further parts rules of forming
the property - balance in the chosen years in the period from 1934 to 199! has
been described. These rules were presented on the basis of the then existing legal
regulations. The article defines methods of the introduction of the balance and
the list of its components. In the recapitulations and differences in preparing the
balance has been presented and reasons of formation of differences has been
shown.

Keywords: balance, finance statement, legal regulations.






RACHUNKOWOSC
WYBRANE PROBLEMY NAUKOWO-BADAWCZE
POD RED. SLAWOMIRA SOJAKA, TORUN 201a

Edward Wiszniowski*

Pomiar ryzyka ekstremalnego w rachunkowosci bankéw

Wprowadzenie

Jednym ze skutkoéw Swiatowego kryzysu finansowego, a jednoczesnie
dziataniem zapobiegajagcym podobnym zjawiskom w przysztosci jest
ukierunkowanie badan naukowych i dziatan praktycznych na ryzyko,
ktorego jedng z przyjetych definicji jest mierzalna niepewnos¢ (Knight,
1921). Pomiar wartosci nalezy do podstawowych zadan rachunkowosci,
co w sytuacji koniecznosci prezentowania petnej i wiarygodnej informacji
ekonomicznej stawia przed nig nowe zadania i wyzwania. W przypadku
bankéw, uznawanych powszechnie za sprawcéw kryzysu, znaczenie takiej
informacji trudno przeceni¢ (Raport o stabilnosci... 2010). Jak zauwaza
Bronistaw Micherda (2010, s. 9), podstawowym zadaniem rachunko-
wosci, jako pragmatycznego systemu informacyjno-kontrolnego jest
tworzenie wiarygodnego obrazu dziatalnosci jednostek gospodarczych,
prezentowanego w postaci sprawozdania finansowego oraz ocen i opinii
z nim zwigzanych. Z kolei A. Karmanska (2008, s. 15-16) stwierdza, ze
wspotczesne badania naukowe w dziedzinie rachunkowosci muszg byé
interdyscyplinarne, obejmujac nie tylko ewidencje i analize, ale takze me-
todyke wykorzystywania z tej analizy obserwacji, jako systemu wczesnego
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ostrzegania, zar6wno poprzez uzycie narzedzi rachunkowosci zarzadczej,
jak i koncepcji rachunkowosci finansowe;j.

Jednym z obszaréw analizy ryzyka bankowego jest test warunkow skraj-
nych (stress test), bedacy systemem wczesnego ostrzegania przed zagroze-
niem bytu ekonomicznego, a zarazem prawnego banku. Jest to narzedzie
badajgce wytrzymatos$¢ instytucji finansowej na zjawiska ekstremalne,
ajego dziatanie polega na przyjeciu skrajnie niekorzystnych parametrow
ekonomicznych i obserwacji skutkéw tych zmian.

Zaréwno miedzynarodowe, jak i krajowe normy prawne, w sposéb bez-
posredni lub posredni, zobowigzuja banki do przeprowadzania testow wa-
runkéw skrajnych i raportowania ich wynikéw. Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 7 wymaga, aby przeprowadzenie analizy
wrazliwosci pokazywato wptyw czynnikéw ryzyka na wynik finansowy
i kapitaty wkasne (MSSF7, 818). Krajowe normy rachunkowosci nie podajg
wprost koniecznosci badania ekstremalnego bankéw, ale regulacje prawne
wydawane przez Komisje Nadzoru Finansowego (np. uchwaty nr 385/2008
i 76/2010 KNF oraz rekomendacje Si T KNF) w spos6b jednoznaczny
wymuszajg ich przeprowadzanie i raportowanie.

Praktyka gospodarcza pokazuje, ze wieksze banki posiadajg wyodreb-
nione jednostki organizacyjne zajmujace sie badaniem ryzyka, natomiast
w bankach mniejszych, do ktérych nalezy zaliczy¢ banki spotdzielcze,
zadania zwigzane z analizg i raportowaniem ryzyka sg realizowane przez
komorki rachunkowosci, a niejednokrotnie, z uwagi na niedobory kadrowe
(koszty), proces ten jest realizowany przez gtéwnych ksiegowych.

Inspiracjg do napisania niniejszego artykutu byty wyniki badan an-
kietowych, prowadzonych podczas szkolenn pracownikéw bankoéw spot-
dzielczych w latach 2009-2011. Szkolenia te zwigzane byly ze zmianami
w rachunkowosci bankéw, a badania ankietowe przeprowadzono na jed-
nym ze szkolen i dotyczyly one stosowania testéw warunkéw skrajnych
w praktyce. Jednoczes$nie, wobec braku wzorcéw i praktycznych rozwigzan,
uczestnicy szkolen (tagcznie okoto 350 oséb reprezentujgcych okoto 150
bankoéw spoétdzielczych) otrzymywali opracowane przez autora niniej-
szego artykutu, aplikacje informatyczne, ktére umozliwiaty dokonywanie
symulacji i analiz wytrzymatosciowych. Obecnie, modele te stosowane
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sag w okoto 100 bankach spétdzielczych, co potwierdza ich skuteczno$¢
i przydatnos¢.

Celem artykutu jest pokazanie istoty testu warunkow skrajnych oraz
prezentacja propozycji testowania ekstremalnego ze wzgledu na ryzyko
kredytowe. Zastosowane metody badawcze, odnoszace sie do przykta-
dowego testu warunkéw skrajnych, opieraty sie¢ na danych z systeméw
informacyjnych rachunkowosci bankéw, natomiast badania ankietowe
zostaly przeprowadzone w 2011 roku na probie 22 oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze lub petnigcych funkcje w zarzadach 10 bankéw
spotdzielczych funkcjonujacych na terenie wojewoddztw: mazowieckiego,
tédzkiego, wielkopolskiego i warminisko-mazurskiego. Badanie ankietowe
zostato przeprowadzone wytgcznie na potrzeby niniejszego artykutu.

1. Istota testu warunkéw skrajnych

Straty, ktére mogg wystgpi¢ wskutek prowadzenia dziatalnosci kredytowe;j,
mozna podzieli¢ na trzy kategorie: straty oczekiwane, nieoczekiwane i oraz
straty katastroficzne (rysunek 1). W niniejszym opracowaniu zatozono, ze
straty oczekiwane (L) sg tymi stratami, ktére bank jest w stanie przewi-
dzie¢. Prawdopodobienstwo ich wystgpienia jest wysokie, aprospektywne
wyznaczanie wielkosci tych strat (Lt) moze odbywac sie na podstawie
danych historycznych. Cecha strat oczekiwanych powinna by¢ mozliwos¢
ich pelnej absorpcji przez biezacy lub planowany wynik finansowy.
Jezeli przyjac, ze kapitaty (fundusze) wiasne banku obejmujg takze bie-
zacy wynik finansowy, co w dolnej czesci rysunku 1 w sytuacji 1 ozna-
czono jako KWp wowczas buforem zabezpieczajgcym bank przed stratami
oczekiwanymi jest réznica: Li= KW - KW . Z kolei oddziatywanie strat
nieoczekiwanych na kapitaty wiasne powinno by¢ na tyle ograniczone,
aby wspétczynnik wyptacalnosci banku nie spadt ponizej minimalnego
poziomu 8%, co stanowi dolng dopuszczalng jego granice wymagana pra-
wem bankowym. Prawdopodobienstwo wystgpienia strat nieoczekiwanych
jest nizsze niz w przypadku strat oczekiwanych, a gérna wartos¢ absorpcji
tych strat powinna wynosié¢: KW 2= KW - (L2+ L2). Straty przewyzszajgce
taczng wartos¢ strat oczekiwanych i nieoczekiwanych sg stratami katastro-
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ficznymi i prawdopodobienstwo ich wystgpienia jest najnizsze. W takich
okolicznosciach wysokos$¢ kapitatéw wiasnych jest niewystarczajgca do
prowadzenia dalszej dziatalnosci. Poziom strat katastroficznych oznaczono
symbolem Lx a ich niedobér jako ,,x".

Rysunek i. Rozktad strat w ryzyku kredytowym
Zrédo: opracowanie wiasne na podstawie: Iwanicz-Drozdowska, 2005.

Badanie gérnej wartosci strat nieoczekiwanych, ktére odpowiadajg
dolnej wielkosci strat katastroficznych, nalezy uzna¢ za istotny element
zarzadzania ryzykiem. Brak znajomosci takiej granicy uniemozliwia wy-
znaczanie limitéw dla poszczeg6lnych rodzajéw ryzyka i oznacza nieokre-
$long charakterystyke banku ze wzgledu na wystepujace zagrozenia.

2. Wyniki badania ankietowego w zakresie stosowania stress testow

W celu okre$lenia stopnia znajomosci problematyki oraz wykorzystywania
testow warunkéw skrajnych przy badaniu ryzyka w sektorze bankow spo6t-
dzielczych autor niniejszego artykutu przeprowadzit badania ankietowe
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z zapewnieniem ich anonimowosci. Pytania zostaty podzielone na kilka
kategorii: ogélne - dotyczace wykorzystania, znajomosci oraz stosowania
testow warunkoéw skrajnych, czestotliwosci i rodzaju testowanego ryzyka
bankowego, stosowanych modeli oraz ujawnienia wynikow testow w ra-
mach rocznych sprawozdan finansowych lub odrebnych raportéw, np. na
stronach internetowych bankdw.

Tabela 1 . Wyniki badania ankietowego dotyczacego testow warunkéw skrajnych

Nie wiem
Kategoria pytan Tak Nie lub brak

odpowiedzi
1. Wykonywanie testow warunkoéw skrajnych
w bankach 72,7% 27,3%
2. Potrzeba udoskonalenia modeli 72,7% - 27,3%
3. Okreslenie dolnej lub gérnej granicy
symulowanych parametréow 22, 7% 40,9% 36,4%
4. Potrzeba i sens stosowania 77,3% 9,1% 13,6%
5. Znajomos¢ problematyki 40,9% 45,5% 13,6%
6. Zastosowanie do ekspozycji kredytowych
finansujacych nieruchomosci oraz zabezpieczonymi
hipotecznie 45,5% 22,71% 31,8%
7. Zastosowanie w odniesieniu do detalicznych
ekspozycji kredytowych 31,8% 27,3% 40,9%
8 zastosowanie przy sporzadzaniu planéw
finansowych 13,6% 27,3% 40,9%
9. Potrzeba opracowania jednolitego modelu dla
bankéw spotdzielczych 81,8% 18,2%
10. Uszczego6towienie wytycznych przez KNF 81,8% - 18,2%
11. Ujawnienia wynikow testu warunkoéw skrajnych
interesariuszom zewnetrznym 18,2% 45,5% 36,3%

Zrédio: opracowanie whasne.

Ponad jedna czwarta badanych bankoéw nie wykonywata w ogéle stress
testoéw i prawie taka sama cze$¢ nie widziata potrzeby lub nie wiedziata,
czy jest sens stosowania tego typu analiz. Zaledwie 45,5% bankow wy-
korzystywato testy przy analizie ekspozycji kredytowych. Niepokojacym
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zjawiskiem jest bardzo niski, bo wynoszacy zaledwie 13,6%, udziat bankow
przeprowadzajacych testy warunkéw skrajnych przy sporzadzaniu planéw
finansowych. Moze to da¢ podstawy do twierdzenia o niedostatecznym
przygotowaniu bankéw spétdzielczych na nagte i nieoczekiwane zmiany
otoczenia. Dominujgca czes¢ ankietowanych jednostek (81,8%) oczekiwata
od KNF wydania szczegotowych wytycznych oraz wskazywata potrzebe
opracowaniajednolitego modelu analitycznego dla sektora. Te banki, ktore
wskazaty stosowanie testow warunkow skrajnych, podaty, ze czestotliwos¢
wykonywanych analiz jest nastepujaca:

- jeden raz w roku - 9,1%,

- o po6troku - 13,6%,

- co kwartat 40,9%,

- na biezaco - 4,5%,

»nie wiem” lub brak odpowiedzi - 31,8%.

Prawie potowa ankietowanych stwierdzita, ze nie ujawnia danych o wy-
nikach testéw, a ponad jedna trzecia nie wiedziata, czy dane takie sg ujaw-
niane. Zaden z bankéw nie ujawniat wynikéw stress testébw w ramach
informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego, natomiast
te banki, ktére ujawniaty wyniki (18,2%), dokonywaty tego w ramach od-
rebnych raportéw o ryzyku, zamieszczajgc wybrane informacje na swoich
stronach internetowych.

Badania zostaty przeprowadzone na losowej probie bankéw spotdziel-
czych i nie upowazniajg do postawienia ogdlnych wnioskow opisujgcych
sektor bankowosci spotdzielczej. Dane te sg jednak sygnatem nakazujgcym
podejmowanie dziatan wspierajgcych pomiar ryzyka kredytowego w wa-
runkach ekstremalnych.

3. Konstrukcja testu warunkéw skrajnych

W niniejszym artykule symulacje warunkow ekstremalnych ograniczono
do ryzyka kredytowego, ktore jest zdefiniowane w § 45 MSSF 7 i oznacza
sytuacje, w ktorej jedna ze stron instrumentu finansowego, niewywigzu-
jac sie ze swoich zobowigzan, spowoduje poniesienie strat finansowych
przez drugg ze stron.
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Podstawowym i najwazniejszym miernikiem w ocenie bezpieczenstwa
bankow jest wspdtczynnik wyptacalnosci. O istotnosci tego wskaznika
Swiadczy fakt, ze istnieje obowigzek podawania jego wartosci na for-
mularzu bilansu rocznego banku. Zgodnie z art. 128 ust. 1 pkt 3 prawa
bankowego, warto$¢ wspdtczynnika wyptacalnosci dla banku funkcjo-
nujacego powyzej dwdéch lat nie moze by¢ nizsza niz 8%, a jego mate-
matyczna formuta jest ilorazem, ktérego licznikiem jest suma funduszy
wiasnych powiekszonych o kapitat kréotkoterminowy, a mianownikiem
pomnozony przez 12,5 catkowity wymog kapitatowy (uchwata nr 76/2010
KNF, § 10):

SR = FW + KK > 8%
T 12,5.CWK ’ (1),
gdzie:
FW - fundusze wlasne banku,
KK - kapitat krotkoterminowy,

CWK - catkowity wymog kapitatowy.

Chcac dokonac identyfikacji zmiennych ksztattujgcych wspotczynnik
wyptacalnosci, niezbedna jest jego dekompozycja oraz okres$lenie istotnosci

zmiennych ksztattujgcych wartosc.

Tabela 2. Struktura zmiennych ksztattujacych wspétczynnik wyptacalnosci w sek-
torze bankowym zalata2009-2011

Wyszczeg6lnienie 31.12.1009 31.12.2010  31.12.2011
1. Fundusze wiasne i kapitat krotkoterminowy,
w tym: 100,0% 100,0% 100,0%
a) kapitat krétkoterminowy 0,3% 0,3% 0,3%
2. Wymogi kapitatowe (CWK) z tytutu ryzyka: 100,0% 100,0% 100,0%
a) kredytowego 87,2% 87,5% 88,4%
b) operacyjnego 11,0% 10,4% 9,4%
¢) rozliczenia-dostawy 0,1% 0,1% 0,0%
d) cen kapitatowych papieréw 0,5% 0,8% 0,6%

wartos$ciowych
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Tabela 2. Struktura zmiennych (cd.)

Wyszczegblnienie 31.12.1009  31.12.2010  31.12.2011
€) ogblnego stop procentowych 1,1% 0,9% 0,9%
f) inne 0,1% 0,3% 0,7%
3. Razem 2a) + 2b) 98,2% 98,0% 98,8%

Zrodio: opracowanie whasne na podstawie (KNF, 2012).

Wielkos¢ kapitatu krétkoterminowego w znikomym stopniu oddziatuje
na wartos¢ licznika utamka we wzorze (1), awiec jego pominiecie nie spo-
woduje istnego btedu obliczen. W strukturze CW Kistotnymi pozycjami sg
wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego oraz operacyjnego, kté-
rych udziat w CWK w latach 2009-2011 wynosit $rednio ponad 98%, przy
czym dominujaca i rosngcg pozycje zajmowat wymaog kapitatowy z tytutu
ryzyka kredytowego, ajego udziat w catkowitym wymogu kapitatowym na
koniec 2011 roku wynosit 88,4%. Mozna wiec zatozy¢, ze wspotczynnik
wyptacalnosci zalezy od wymogéw kapitatowych na ryzyko kredytowe
i ryzyko operacyjne. Zmodyfikowany wz6r na obliczenie wspétczynnika
wyptacalnosci przybierze zatem postac:

SR = FW + (KK ~ 0)

12,5 « WKRK + 12,5 « WKRO + 12,5 « (WKPR ~ 0)

FW
= > 8% (2),
12,5 « WKRK + 12,5 « WKRO

gdzie:
WKRK - wymag kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego, ktéry jest rowny
aktywom wazonym ryzykiem (AWR) pomnozonym przez 8%,
WKRO - wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego.
Ostatecznie, zaleznos¢ na wspotczynnik wyptacalnosci przybierze po-
stac:
FW

S = > 8% (3)

AWR + 12,5 « WKRO
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Aktywa wazone ryzykiem sg obliczane jako iloczyn wartosci bilansowych
poszczegblnych pozycji aktywdw i nadzorczych wag ryzyka, natomiast wy-
mag kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego w bankach spétdzielczych
jest obliczany metodg podstawowego wskaznika, ktora sprowadza sie
do wyznaczenia $redniej arytmetycznej nieujemnych wynikéw z ostat-
nich trzech lat, obliczonych wedtug algorytmu nadzorczego (uchwata
nr 76/2010 KNF). W zwigzku z powyzszym, WKRO jest wielkoscig stalg,
bo odwotuje sie do wartosci historycznych, a to oznacza, ze testowaniu
podlegajg aktywa wazone ryzykiem.

4. Przykiad testu warunkéw skrajnych

Obliczenia przeprowadzono w odniesieniu do czesci portfela kredytowego,
obejmujgcego ekspozycje kredytowe stanowigce co najmniej 5% fundu-
szy wiasnych banku i jednoczes$nie zabezpieczone hipotekami na nieru-
chomosciach lub w formie przewtaszczen bgdz zastawdw rejestrowych
na rzeczach ruchomych, natomiast symulacje odpornosci jednostki na
pogarszajgce sie parametry wejsciowe przeprowadzono w ramach dwdch
scenariuszy przy zastosowaniu metody Monte Carlo z uzyciem arkusza
kalkulacyjnego Excel.

Pierwszy scenariusz zaktadat jednoczesne pogarszanie sie analizowa-
nej czesci portfela kredytowego oraz spadek cen na rynku zabezpieczen
(punktowy przedziat zmian wynosit 1%). W ramach drugiego scenariusza,
zakladajgcego niezmienng jakos¢ portfela kredytowego (pogorszenie 0 32%
badanej grupy w stosunku do stanu wyjsciowego), przeprowadzono test
wptywu zmiany cen na rynku zabezpieczen na wynik finansowy, kapitaty
wilasne banku oraz wspoétczynnik wyptacalnosci. Wszystkie symulacje
przeprowadzono w petnym przedziale zmian, tj. od o do 100%.

Tabela 3. Parametry wyjsciowe banku

Wyszczego6lnienie Wartos$¢ w tys. zt
1. Dolna warto$¢ progowa ekspozycji kredytowej 805,46

2. Stan bilansowy badanych ekspozycji 52 618,80
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Tabela 3. Parametry wyjsciowe... (cd.)

Wyszczeg6lnienie Wartos$¢ w tys. zt
3. Wartoé¢ rynkowa zabezpieczen 28 600,00
4, Fundusze witasne banku 16 109,10
5. Wynik finansowy netto na dzien analizy +1 697,41
6. Wspétczynnik wyptacalnosci +13,69%
7. Wskaznik zalegtosci (stosunek kredytéw zagrozonych do kredytéw 3.10%
ogotem) s
8. Ekspozycje niekredytowe wazone ryzykiem, z tego: 63 876,60
8.1. wazone ryzykiem 0% 4047,90
82. wazone ryzykiem 20% 53 315,40
8.3. wazone ryzykiem 50% 000
8.4. wazone ryzykiem 100% 6486,30
9. Ekspozycje kredytowe ogétem, z tego: 109 746,90
9.1. wobec jednostek samorzadu terytorialnego (waga 20%) 6351,90
9.2. zabezpieczone na nieruchomosciach mieszkalnych (waga 35%) 21 999,90
9.3. zabezpieczone na nieruchomosciach komercyjnych 2 560,80
(waga 50%)
9.4. detaliczne ekspozycje kredytowe (waga 75%) 25 140,30
9.5. pozostate ekspozycje kredytowe 50 141,10
10. Zagrozone ekspozycje kredytowe 3372,90
11. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego 99 805,35
12. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego 17 906,25
13. Catkowity wymag kapitatowy 117 711,60

Zrédio: opracowanie wiasne.

Obszar strat oczekiwanych, rozumiany jako przedziat pomiedzy rzeczy-
wistym wynikiem finansowym banku (+1 697,41 tys. zt) a efektem symulo-
wanej wartosci pogarszajgcego sie portfela kredytowego, przy ktorej wynik
finansowy jest réwny (lub bliski) zero, odpowiada 8,15%, co w kwotach
bezwzglednych wynosi 4 209,50 tys. zt. Dla tej wartosci wskaznik zalegtosci
wynosit 6,9%, co przy pierwotnym wskazniku 3,1% oznaczato ponaddwu-
krotny wzrost. Wspétczynnik wyptacalnosci dla tych warunkéw wynosit
13,54%. Poczatkowy, wolny spadek wspoétczynnika wyptacalnosci z pier-
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wotnych 13,69% nalezy ttumaczy¢ brakiem obcigzen kapitatéw wiasnych
(strata jeszcze nie wystepowata) i wolno oddziatujgcg na wspétczynnik

zmiang wartosci aktywéw wazonych ryzykiem (wzrost AWR).

Rysunek 2. Test warunkéw skrajnych - scenariusz 1

Zrédio: opracowanie whasne.

Dalsze pogarszanie portfela kredytowego banku miato na celu uchwy-
cenie sytuacji, w ktorej wspoétczynnik wyptacalnosci osiggnie minimalng
wartos¢ 8%. Stato sie to w przedziale pomiedzy 32 a 33-procentowym
pogorszeniu jako$ci wybranej czesci portfela. Wartos$¢ strat nieoczeki-
wanych wyniosta -6 281,21 tys. zt, a wskaznik zalegtosci 18,4%. Gorna
warto$¢ strat nieoczekiwanych stwarzata realne zagrozenie dla dalszego
funkcjonowania banku. Warto$¢ zysku narazonego na ryzyko wynosita
7 978,41 tys. zt, co odpowiadato 49,5% wartosci poczatkowej kapitatow
wiasnych. Analizowany bank posiadat wystarczajgco wysoki bufor w po-

2000%
T
10,00%
SU17)
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staci biezgcego wyniku finansowego i kapitatow wiasnych, aby w pore za-
pobiec niekorzystnym zjawiskom, np. poprzez wzmocnienie zabezpieczen
ekspozycji kredytowych.

Dalsze zwiekszanie udziatu kredytéw zagrozonych prowadzito do wej-
Scia w obszar strat katastroficznych. Spadek kapitatow wiasnych i wspot-
czynnika wyptacalnosci ponizej 8% byt szybszy niz poprzednio. Ze wzgledu
na to, ze w scenariuszu 1 poddawano jednoczesnemu pogorszeniu portfel
kredytowy oraz obnizano ceny na rynku zabezpieczen, w obszarze strat
katastroficznych szybciej wzrastaty kwoty rezerw celowych na kredyty
zagrozone. W obszarze strat oczekiwanych i nieoczekiwanych rezerwy
celowe tworzone byty z uwzglednieniem mozliwosci obnizenia ich o po-
towe z uwagi na rodzaj zabezpieczen posiadanych przez bank. W sytuacji,
gdy wartos¢ potowy wartosci zabezpieczen byta wyzsza od potowy nalez-
nosci kapitatowych banku, rezerwy byty tworzone z uwzglednieniem po-
mniejszen, natomiast po przekroczeniu tej granicy wielkos¢ strat narastata
szybciej, co znalazto swoje odzwierciedlenie we wspétczynniku wypta-
calnosci i kapitatach wiasnych, ktére przy pogorszeniu portfela rownym
49% zaczety przyjmowaé wartosci ujemne. Wskaznik zalegtosci w tych
warunkach wyniést 25,1%. Mozna zatem uzna¢, ze granica pogorszenia
portfela kredytowego rowna 49% jest realng granicg strat katastroficznych.
Jezeli bowiem zatozyé, ze banki nie podlegatyby przepisom nadzorczym,
przekroczenie powyzszej granicy wywotatoby wystgpienie ujemnych kapi-
tatow wiasnych, co zmusitoby zarzad takiej instytucji do ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci w mysl obowigzujgcych przepiséw prawa upadto-
§ciowego i naprawczego.

Celem drugiego scenariusza byto pokazanie sposobu oddziatywania
spadku wartos$ci zabezpieczenh na sytuacje banku. O ile banki moga mie¢
wptyw najakos¢ portfela kredytowego, to mozna przyjaé, ze ceny na rynku
zabezpieczen pozostajg poza obszarem ich oddziatywania. Rodzi sie wiec
pytanie, w jakim stopniu zjawiska kryzysowe na rynku zabezpieczehh moga
oddziatywac na sytuacje bankéw?
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Rysunek 3 . Test warunkéw skrajnych - scenariusz 2
Zrbdto: opracowanie wiasne.

Spadek rynkowej wartosci zabezpieczen powoduje konieczno$é two-
rzenia rezerw w kwotach wyzszych, gdyz ro$nie woéwczas zagrozenie nie-
uzyskania kwot wedtug pierwotnie okreslonych wartosci. Aby w petni
zaprezentowac to zjawisko, zatozono, ze analizowany portfel kredytowy
ulegt pogorszeniu o 32% w stosunku do wartosci pierwotnej. W tej sytuacji
dochodzito bowiem do zréwnania potowy wartosci zadtuzenia kredyto-
biorcéw z potowg wartosci rynkowej zabezpieczen. Zaktadajac, ze jakosé
portfela kredytowego nie bedzie podlegata zadnym zmianom, dokonano
symulacji wartosci zabezpieczeh od momentu ich pierwotnej wartosci
rynkowej do wartosci réwnej zero. GOrna granica spadku byta wprawdzie
stanem nierealnym, ale jak wspomniano wczesniej, w przyktadzie chodzito
wylgcznie o pokazanie sposobu oddziatywania rynku na sytuacje banku.
Dla powyzszych zatozen analizowany bank wykazywat rosngcg strate oraz
spadek kapitatow whasnych i wspotczynnika wyptacalnosci. Banki powinny
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zatem, zabezpiecza¢ udzielone kredyty w takim stopniu, aby zjawiska
spadkdéw cen na rynkach zabezpieczen nie potegowaty strat wywotanych
brakiem sptaty naleznosci.

Podsumowanie

Testowanie odpornosci bankéw na zjawiska ekstremalne nalezy uznaé
za istotny element zarzgdzania ryzykiem. Lokalny charakter dziatalno-
§ci bankéw spoidzielczych, a takze ograniczony w stosunku do bankow
komercyjnych zakres wykonywania czynnosci bankowych sprawiajg, ze
podstawowym i najwazniejszym rodzajem ryzyka na ktore narazony jest
ten sektor bankowy, jest ryzyko kredytowe.

Wyniki badan ankietowych pokazujg, ze testy warunkéw skrajnych
w bankach spotdzielczych nie sg stosowane w zadowalajgcym stopniu.
Przeprowadzony przyktadowy test warunkéw skrajnych wskazuje na wy-
soki stopien bezpieczenstwa analizowanego banku, czego dowodem byta
zdolnos$¢ absorpcji strat przez biezace wyniki i kapitaty wiasne. Bez wzgledu
jednak na to, jak pozytywne bylyby rezultaty badan, banki powinny do-
konywa¢ okresowego testowania swojej sytuacji ekonomiczno-finanso-
wej w warunkach ekstremalnych. Przemawia za tym brak stabilnosci na
rynkach finansowych oraz chwiejnos$¢ gospodarki globalnej. Stosowanie
testow warunkow skrajnych w ramach zarzadzania ryzykiem poprawia nie
tylko kwantyfikacje skutkow incydentalnych zdarzen, ale podwyzsza kul-
ture zarzadzania ryzykiem, co wynika z koniecznosci stosowania réznych
narzedzi pomiaru oraz zrozumienia przez praktyke zasad oddziatywania
ryzyka bankowego. Zauwazy¢ przy tym nalezy otwierajace sie przed ra-
chunkowoscig nowe obszary badawcze i analityczne.
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Streszczenie

Jednym z narzedzi wspomagajacych zarzadzanie ryzykiem bankowym jest test
warunkow skrajnych, informujgcy o ekonomicznej wytrzymatosci banku na ist-
niejace badz potencjalne zagrozenia w warunkach ekstremalnego ryzyka. Pod-
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stawowym ryzykiem w dziatalnosci bankoéw jest ryzyko kredytowe, rozumiane
w niniejszej publikacji jako ryzyko niewywigzania sie z ptatnosci przez jedng ze
stron kontraktu. W artykule omoéwiono istote testu warunkéw skrajnych, a takze
zaprezentowano zasade jego budowy, rozpatrujgc zmiane wartosci wspotczyn-
nika wyptacalnosci jako funkcje ryzyka kredytowego. Moze to stanowi¢ istotne
uzupetnienie modeli wczesnego ostrzegania przed niewyptacalnoscig lub ban-
kructwem.

Stowa klucze: test warunkoéw skrajnych, ryzyko, analiza ryzyka.

Measurement of extreme risk in bank accounting
Summary

One of the tools supporting the banking risks management is stress testing, which
informs about the economic strength of the banks existing or potential risks in
instances of extreme risk. The basic risk associated with banks activity is credit
risk, approached in this publication from a negative perspective, in particular as
a threat of a non-repayment of credit granted by the bank. This article discusses
the nature of the stress test, and presents the principle of its construction, taking
into consideration the change in value of the solvency ratio as a function of credit
risk. As a result stress tests may serve as an important addition to models of early
warning against the insolvency or bankruptcy.

Keywords: stress test, credit risk, risk analysis.
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Autorzy poszczeg6lnych rozdziatow
poszukuja odpowiedzi na szereg pytan,
ktére w procesie badawczym stawia
naukowiec pochylajacy sie czy to nad
rozprawami naukowymi swoich kolegéw i nauczycieli, czy to
nad sprawozdaniami finansowymi wielkich korporacji
miedzynarodowych lub matych przedsiebiorstw. Sg wsréd tych
kwestii zagadnienia podstawowe, mianowicie: jaka bylta, jest
i bedzie rachunkowos¢, jakie czynniki ksztattowaty i ksztattujg
jej zakres pojeciowy, strukture instytucjonalng, pomiar i wycene
podstawowych wielkosci ekonomicznych, ktérymi zajmuje sie
rachunkowos¢.
Zastanawiajg sie nad tym, jakie konsekwencje.dla
rachunkowosci majg gwattowne zmiany zycia gospodarczego,
a jednoczes$nie stawiajg pytanie, czy zmiany te sg inspiracjg dla
nowych obszaréw badawczych.
Probujg przeanalizowac, jak zmieniaty sie podstawowe
elementy systemu rachunkowosci, plany kont i sprawozdania
w ostatnich Kilkudziesieciu latach w Polsce - czy ksztattowaty sie
one pod wptywem biezgcych potrzeb praktyki, czy pod
wptywem teorii haukowych.
Zawarte w tej ksigzce opracowania sktaniajg takze do
poszukiwania odpowiedzi nie tylko na pytania o to, co bada¢, ale
takze jak badac te zmiany, jakie teorie i metody wykorzystywac.

Ze Wstepu

Biblioteka Uniwersytecka UMK

300047081724

1138442

www.wydawnictwoumk.pl


http://www.wydawnictwoumk.pl

